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Las buenas expectativas no
eliminan la incertidumbre

e entre todos los peligros que amenaza-
ban nuestra economia, nada nos hacia
presagiar el desastre que se avecinaba
por la pandemia de la Covid-19. Ni Bre-
xit, ni desaceleracion econdmica, ni falta
de presupuestos, ni deuda publica... No,
nada de lo previsto y tan comentado. Fue un enemigo tan
inesperado como dafino el que puso en jaque al pais, y
al mundo entero. Y ahora nos toca recuperar lo perdido.

Ningln analisis econémico ni sectorial, por sesudo que
fuera, contemplaba ni de lejos una enfermedad epidémica
como un riesgo inmediato para la economia. Pero cosas de
la vida, resulta que ha sido el peor de todos, comparado
incluso a los efectos devastadores de una guerra, quitando
miles de vidas y destrozando la economia nacional. Aunque,
pasado lo mas duro, lo peor es la incertidumbre, fundamen-
talmente porque no nos permite establecer una estrategia
con un fundamento claro para el corto y medio plazo.

Al ser humano le gusta la certidumbre. Por muy malas
que sean las noticias, queremos saberlas lo antes posible
para actuar en consecuencia. Porque eso de vivir sin co-
nocer la realidad nos angustia y paraliza, quitdndonos la
capacidad de afrontar los acontecimientos que estén por
venir con mayor o menor eficacia. Y esto es lo que repre-

senta el contexto actual. La Covid-19 representd en todo
el mundo una gran embestida, desde todas las perspecti-
vas: sanitaria, social, econémica... incluso politica. El Gnico
efecto positivo quizas haya sido para el medioambiente,
derivado de la paralizacién de la actividad humana, pero
por un instante. Y basta. Todo lo demas ha sido un dafio
terrible. Dafo que desgraciadamente no ha cesado de
producirse al cierre de esta edicién.

El Anuario de la Construccion pretende ofrecer una radio-
grafia lo mas completa de esta industria, asi como facilitar
perspectivas para el curso siguiente. Pero este afo, ade-
mas de constatar el descalabro provocado por la pande-
mia, no hay perspectivas claras, méas bien deseos. Todos los
participes apuntan argumentos fundados, apoyados en los
fondos de recuperacién provenientes de Europa, las expec-
tativas generadas por la mas que probable aprobacién de
los Presupuestos Generales del Estado, la circulacion de va-
cunas y tratamientos eficaces para combatir la enfermedad,
o el crecimiento que deberiamos experimentar por efecto
rebote, una vez terminen las restricciones derivadas de la
pandemia. Buenas expectativas, si, con razones de peso,
pero aun sin materializar y con lagunas en el horizonte.

Realmente la Unica certeza que tenemos es, curiosamen-
te, la propia incertidumbre. A
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INTERNACIONAL

LA PANDEMIA TUMBA LA ECONOMIA MUNDIAL Y NOS LLEVA A LA PEOR CRISIS ECONOMICA Y SOCIAL
DESDE LA Il GUERRA MUNDIAL. ASi AL MENOS LO VEIA EL BANCO MUNDIAL EL PASADO MES DE JUNIO,

EN MEDIO DE LA PRIMERA OLA DE LA COVID-19 EN TODO EL MUNDO. SU INFORME, PERSPECTIVAS
ECONOMICAS MUNDIALES, DE JUNIO, NO DEJABA LUGAR A DUDAS ANTE LA GRAVEDAD DEL PROBLEMA,
AVALADO POR LAS CAIDAS DE LA PRODUCCION GENERALIZADA Y LA PARALIZACION DE LA ACTIVIDAD
ECONOMICA GLOBAL. UN DURO PANORAMA QUE SE HA SUAVIZADO DESDE ENTONCES, PERO LA PANDEMIA
SIGUE SIENDO EL MAYOR RIESGO PARA TODOS.







PANORAMICA ECONOMICA INTERNACIONAL

ace un ano los riesgos se centraban en la ma-
terializacién del Brexit, la ralentizacién eco-
noémica, la incalificable politica exterior de
Donald Trump y las rivalidades chinoestadou-
nidenses, y, en general, cuestiones geopoli-
ticas que condicionan la economia mundial.
Ademas del protagonismo de Estados Unidos en esta linea,
nos preocupaba el futuro de algunos acuerdos comerciales
multilaterales importantes, como el de Mercosur, con especial
impacto para Espafa, pero, sobre todo, el camino que estaba
siguiendo la deuda soberana. Un capitulo que el actual con-
texto ha pasado a un segundo plano, ya que se estan aplican-
do politicas econdémicas expansivas para paliar el dafio de la
pandemia. Aunque més tarde que pronto, todos tendremos
que afrontar la cruda realidad de la deuda, y plantearnos como
remontarla para no abocarnos a una nueva crisis econdmica.

IMPACTO DE LA PANDEMIA

La pandemia lo centra todo. No es un problema mas a analizar
en un contexto global: es el problema. Eso no significa que todo
aquello que nos acuciaba, como pudiera ser el Brexit, por ejem-
plo, haya dejado de ser relevante. Al contrario, lo sigue siendo.
Pero si que ha pasado todo a un segundo plano porque la pande-
mia lo condiciona todo, incluido asuntos como el Brexit.

En este sentido, es muy relevante el informe del Banco Mundial
de junio, donde se explayaba en describir el durisimo impacto del
Covid-19 en la economia global. La evolucién del PIB mundial no
deja lugar a dudas. Tras un periodo de moderado crecimiento y
una pequefia correccion, sufrimos una brusca caida superior al 7%,
que previsiblemente termine el afio en el nivel de -5,2%. No obs-
tante, la previsién para el 2021 es de un fuerte crecimiento, que
nos llevaria a un PIB mundial del 4,2%, producida por el efecto re-
bote. Una recuperacién econémica en uve que serd muy desigual
en las diferentes latitudes. No en vano, las economias mas débi-
les se llevaran la peor parte de la crisis, dado que el inesperado
impacto de la pandemia se traduce en una fortisima contraccién

PREVISIONES DE LA EVOLUCION DEL
PIB A NOVIEMBRE DE 2020

2020 | 2021 2022

4,6 3,7 2,5
-5,5 2,7 0,9

2,1 7,3 5,6
-4,3 4,6 3,6

Unién Europea -7,4 4,1 3
Reino Unido -10,3 3,3 2,1
Eurozona -7,8 4,2 3,0
Alemania -5,6 3,5 2,6
Francia 9.4 5,8 3,1
Italia 9.9 4,1 2,8
pana 4 4 4,8

Fuente: Comisién Europea, previsiones de otoiio.

que se ensanara con los méas débiles pues “empujard a millones
de personas a la pobreza extrema este afio”, segln las estimacio-
nes del Banco Mundial. “Las perspectivas dan mucho que pensar,
ya que es probable que la crisis deje cicatrices dificiles de borrar
y que plantee complejos desafios mundiales”, comentaba Ceyla
Pazarbasioglu, vicepresidenta de Crecimiento Equitativo, Finan-
zas e Instituciones del Grupo Banco Mundial. “Nuestra primera
prioridad es abordar la emergencia mundial en materia sanitaria
y econdémica. Méas alla de eso, la comunidad mundial debe unirse
para lograr una recuperacion lo mas sélida posible e impedir que
maés personas caigan en la pobreza y el desempleo”.

EVOLUCION DEL PIB MUNDIAL (en %)

432 43

2006 2 4 2010

2011

w012

043

42

2015

2014 2016

2017

2018 a021*

* Estimaciones del Banco Mundial.

Fuente: Datos sobre las cuentas nacionales del Banco Mundial y archivos de datos sobre cuentas nacionales de la OCDE.
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PANORAMICA ECONOMICA INTERNACIONAL

En lo que concierne a las economias de nuestro entorno, el primer

impacto se calcula durisimo, pero la recuperacion sera igualmen- PREVISIONES DE LA EVOLUCION DEL
te potente. Asi, las previsiones de evolucién del PIB de la Comi- PIB A NOVIEMBRE DE 2019

sion Europea elevan la contraccion de la productividad de la UE

al -7,4%, la Eurozona un poco mas, -7,8%, y el Reino Unido hasta
el -10,3%, quizés por la coincidencia del efecto Brexit que ya se 2019 | 2020 | 2021

estaba dejando notar. En cambio, China terminara con un leve

crecimiento y Estados Unidos aguantard mejor que nadie. El pri- 2.3 18 1.6

mero proque ha sido la vanguardia en esta pandemia. Sufrié antes 0,9 0,4 0,6

que nadie los efectos, pero también la ha superado antes que los

demas, permitiéndole retomar su normalidad. El caso de Estados 61 >8 26
Unidos es diferente, porque a pesar de ser el pais méas azotado 2,9 3 3,1
por la enfermedad y sus efectos sanitarios, ha evitado a toda costa Unién Europea 14 1,4 14
tomar medidas que perjudicaran en demasia su economia. Y se

Reino Unido 1.3 1,4 1,4

estd notando favorablemente, pero quizés a costa de sacrificar

el bienestar y la salud de muchos de sus ciudadanos, algo que Eurozona 1,1 1,2 1,2

tampoco toca valorar en estas paginas. )
Alemania 0,4 1 1

Lo importante es que mientras el afo pasado los célculos de la
comisioén apuntaban a una evolucién suave del PIB, incluso con Francia 1,3 1,3 1,2

cierta ralentizacién, como se puede apreciar en la tabla de la

. . Italia 0,1 0,4 0,7
derecha, ahora nos vemos abocados a una especie de montana
rusa, como se puede ver en la gréfica o los valores de la tabla Espafia 1,9 1,5 14
de la péagina anterior. Fuente: Comisién Europea, previsiones de otoiio.

EVOLUCION DE LA RATIO DE DEUDA/PIB (en %)

| 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
- 66,25 65,46 | 65,32 | 66,57 | 66,90 67,05 64,91 62,20 | 64,93 | 75,68 80,66
Zona Euro 69,01 68,01 67,96 | 69,30 | 69,62 70,33 68,34 | 65,94 | 69,63 | 80,22 86,01
Alemania 59,07 57,94 | 59,70 | 63,31 64,99 67,35 66,70 | 63,99 | 6552 | 72,99 82,38
Espafa 57,82 54,05 | 51,25 | 47,71 45,37 42,43 39,06 | 3576 | 39,71 53,26 60,52
Francia 58,88 58,34 | 60,26 | 64,41 65,94 67,38 64,61 64,54 | 68,78 | 83,04 85,26
Italia 109,03 | 108,89 | 106,36 | 105,49 | 105,10 | 106,56 | 106,74 | 103,89 | 106,16 | 116,60 | 119,20
Polonia 36,38 37,26 | 41,70 | 46,56 | 45,11 46,60 | 47,27 | 44,50 | 46,74 | 49,82 53,45
Reino Unido 36,79 34,05 | 34,27 | 3547 | 38,46 39,67 40,58 | 41,62 | 49,39 | 63,27 74,37
Japén 137,89 | 146,83 | 156,82 | 162,73 | 171,66 | 176,78 | 176,39 | 175,43 | 183,42 | 201,04 | 207,85
Estados Unidos 53,23 53,15 | 55,50 | 58,59 | 66,08 65,44 64,17 | 64,64 | 73,67 | 86,69 95,40

Base de datos AMECO de la Comisién Europea. Procedimiento de déficit excesivo (base ESA 2010).
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Ayhan Kose, director del Grupo de Perspectivas del Banco Mun-
dial, lo describia en junio de la siguiente manera: “No existen
registros de correcciones a la baja tan sibitas y drasticas de los
prondsticos de crecimiento mundial como las que se han visto en
la época actual. Si el pasado sirve como referencia, los prondsticos
podrian empeorar ain mas, lo que implica que los encargados de
formular politicas deben prepararse para la posibilidad de tener
que adoptar medidas adicionales para apoyar la actividad”. Pa-
rece que el Banco Mundial apuntaba a una posible segunda ola,
como ha ocurrido, aunque también apostaba por una potencial
recuperacion, en cuanto se levantaran las medidas restrictivas por
la emergencia sanitaria. Asi ocurrié en verano, con los procesos de
desescalada, y todo apunta a que volverd a repetirse en cuanto
pase la segunda ola.

Las proyecciones econdmicas realizadas al albur de la buena mar-
cha de las vacaciones preveian una recuperacion, suave, pero pro-
gresiva durante los dos restantes trimestres del ano. Los datos
avalaban este planteamiento, hasta que llegd la segunda oleada
de contagios y, con ello, las medidas restrictivas. Asi, la recupera-
cién se veréa truncada en el dltimo trimestre del afio.

El vaivén lo refleja la cotizacién del crudo, donde tanto el petré-
leo Brent (cotizado en Londres) como el West Texas (Cotizado
en Nueva York), consiguid alzas y cierta normalizacién del precio,

por encima de los 40 délares el barril para el americano, y de los
45 para el Brent. La disminucién sin precedentes de la actividad
mundial desplomé el barril de crudo hasta limites jamas vistos. El
mercado de futuros llegd a estar en negativo, ante el temor de
no saber qué hacer con el petréleo acumulado en los puertos.
Una situacion no apta para cardiacos, que sin embargo tuvo cierto
efecto positivo para la recuperacion econdémica, debido al abara-
tamiento energético. Pero mas alla del impacto de los precios del
crudo, lo que refleja su evolucion es la marcha econémica global.
El derrumbe de su precio nos avisé de la caida de la productividad
mundial y la estabilidad de su cotizacién, con un crecimiento mo-
derado, nos anticipa cierta recuperacion. Un dato que despierta
optimismo en muchos informes con vistas a la recuperacion.

Aun con todo, hay que ser cautos a la hora de interpretar la evolu-
cién del petréleo, pues su consumo ya se venia retrayendo antes
de la pandemia por las politicas de sostenibilidad de las econo-
mias occidentales. Y mas, porque incluso China tiene planes para
apostar por modelos energéticamente mas sostenibles o no de-
pendientes de los combustibles fésiles. Esto le llevaba a una cons-
tante bajada de precios y un crecimiento sostenido del consumo,
tal y como se puede apreciar en la gréfica sobre la proyeccion del
consumo de crudo realizada en 2019. En cambio, la de este ano,
que muestra el cierre de 2019 y las proyecciones para el cierre

EVOLUCION DE LA RATIO DE DEUDA/PIB (en %)

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

82,44 86,45 88,41 88,61 86,65 85,81 83,25 81,20 79,25 93,91 94,59 94,89

88,39 92,68 94,93 95,16 93,09 92,21 89,74 87,74 85,92 101,71 102,33 | 102,62
79,80 81,14 78,72 75,67 72,21 69,28 65,10 61,78 59,64 71,18 70,09 68,97

69,85 86,31 95,78 100,70 99,30 99.17 98,56 97,43 95,51 120,31 121,99 | 123,92
87,83 90,60 93,41 94,89 95,58 97,96 98,32 98,06 98,12 115,87 | 117,80 | 119,44
119,70 | 126,50 | 132,46 | 135,37 | 135,28 | 134,78 | 134,13 | 134,44 | 134,65 | 159,58 | 159,52 | 159,14
54,56 54,26 56,37 51,06 51,27 54,20 50,62 48,82 45,70 56,57 57,29 56,43

80,04 83,24 84,24 86,14 86,80 86,78 86,31 85,78 85,40 104,43 | 111,03 | 113,74
222,09 | 229,01 232,47 | 236,07 | 231,55 | 236,53 | 234,65 | 236,45 | 237,96 | 265,46 | 263,40 | 263,48
99,74 103,22 | 104,75 | 104,41 104,57 | 106,65 | 105,86 | 106,89 | 108,68 | 127,85 | 128,69 | 128,74
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de este ejercicio y el afo que viene, reflejan una clara caida, y una
recuperacion que sigue estando por debajo de las previsiones que
se realizaron a finales del afio pasado (Ver las dos gréficas infe-
riores). La comparativa de ambas proyecciones refleja la ruptura
del crecimiento sostenido de la demanda, pero no determina las
expectativas positivas, pues la prevision de crecimiento para 2021
va en sintonia con las del Fondo Monetario Internacional, Banco
Mundial o Comision Europea, por ejemplo. Previsiones que estan
en constante revision motivadas por la incertidumbre del contexto
en el que nos movemos.

En este sentido, si en septiembre el mundo presentaba fuertes
crecimientos, en octubre las economias més avanzadas presen-
taban sefiales de debilitamiento. Por ejemplo, el indicador com-
puesto de la actividad de la OCDE sigue estando por debajo
de la media del crecimiento a largo plazo, mostrando escasos
incrementos respecto a los valores del mes de septiembre. El
de Estados Unidos, 98,8 frente a 98,5 de septiembre. Y los de
Japdn y la zona Euro, se han incrementado, una y dos décimas,

respectivamente. En el mismo sentido, en octubre, la recupera-
cion del indicador de sentimiento econémico, que habia comen-
zado en mayo, no ha experimentado ninguna variacion tanto en
la zona euro (90,9) como en la UE (90,0).

El indice PMI compuesto de bienes y servicios en la zona Euro
se ha reducido en octubre cuatro décimas hasta un nivel de 50
puntos. Igualmente se han registrado ligeros retrocesos en los de
Francia, Italia y el Reino Unido. Por el contrario, el de Estados Uni-
dos muestra un incremento de 2 puntos, el de Japén, 1,4,y el de
Alemania, tres décimas. Si bien estos indices estén lastrados por el
componente de servicios, ya que el PMI industrial, en la mayoria
de las economias desarrolladas se incrementa. En la zona Euro,
sube de 53,7 a 54,8 de septiembre a octubre. En Alemania, de
56,4 a 58,2 en octubre y en Japdn, registra un punto més respecto
al mes anterior.

En noviembre, los Gltimos datos de los indicadores PMI en la zona
euro confirmarian el proceso de desaceleracion, que se atribuye a
las restricciones por la segunda ola de la pandemia. El indice com-

DEMANDA DIARIA GLOBAL DE CRUDO (en millones c:ie barriles diarios)
ARRIBA PREVISION REALIZADA EN 2020 - ABAJO PREVISION REALIZADA EN 2019
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* Datos estimados.
Fuente: Agencia Internacional de la Energia.
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PANORAMICA ECONOMICA INTERNACIONAL

puesto de la actividad total se sitia en 45,1, registrando su minima
en los Ultimos seis meses. En el mismo sentido, el indicador de
sentimiento econdémico que en noviembre desciende en la zona
euroy en la UE, 3, 5y 3,6 puntos, respectivamente.

UNA EUROPA DESIGUAL

Tal y como reconoce la Comision Europea en su informe de otofio,
el impacto en la UE ha sido muy desigual, como también lo sera la
recuperacion. Afecta no solo las medidas que cada gobierno haya
tomado, sino la capacidad de sus sistemas sanitarios y la propia
fortaleza y dinamismo de sus economias. En este sentido, Espafa
no ha salido muy bien parada. En cualquier caso, la Comisién no
prevé que hasta 2022 se pueda recuperar la normalidad preCovid.
Eso para las economias que mejor lo estan llevando.

Entre las medidas que nos ayudaran a recuperar la economia, en
toda la UE, esta el plan de recuperacion y resilencia, que alinea-
do con la Agenda 2030 europea, movilizara la mayor cantidad de
capital inversor de nuestra historia. No nos detendremos en este
plan, puesto que se hablaré en otras secciones de esta edicién con
mayor detalle de su impacto y aprovechamiento por la industria de
la construccién. Pero si es importante destacar que afecta a todos
los sectores econdmicos y facilitaré politicas expansionistas sin car-
gar el déficit pdblico. El empuje que prevé es descomunal, y eso
se nota en las previsiones revisadas de crecimiento de la Comisién
para el afo 2021, y menores en el 2022, cuando se debera haber
ejecutado el grueso de las inversiones previstas en el plan.

Pero no todo son bondades. Hay nubarrones en el horizonte, como
el bloqueo de Hungria y Polonia a los fondos. Una sorpresa ajena
a la cuestion meramente econdmica y ligada a las politicas internas
de ambos paises, que rozan con algunos principios de derechos
y libertades de la UE. Al cierre de este anuario no estaba resuelta
la cuestion, que tiene todos los visos de resolverse, si bien puede
suponer un retraso en la disposicién de los fondos. Una posibilidad

que supondria una nueva revision de las previsiones. No en vano,
los paises mas castigados por la pandemia como ltalia o Espafia,
apoyamos nuestra recuperacion en esa ayuda europea.

Y siguiendo con el capitulo de problemas, el desempleo ha sido
una de las variables mas significativas. Para evitar el paro masivo
por la parélisis generalizada de actividad econémica, los paises
han puesto en marcha medidas especiales, como las suspensiones
temporales de empleo en Espana (los ERTE). Medidas extraor-
dinarias que suponen un gasto elevado con cargo a las arcas de
los estados. No obstante, las medidas han dado sus frutos, de tal
manera que la Comision en su informe de otofo aprecia un mejor
comportamiento del desempleo que del que deberia correspon-
derse a la caida econédmica. Algo que achaca directamente a estas
politicas proteccionistas.

En cualquier caso, el golpe se ha parado ahora, pero las previsiones
no son muy halagienas para los paises con dindmicas mas rigidas
como Grecia, Espafa o Italia, porque no parecen disminuir el des-
empleo generado en 2020 en los afios siguientes, segun las previ-
siones de la propia Comision y que se pueden apreciar en la gréfica
de la derecha.

Pero la mayor preocupacion de todas es sin duda la deuda pu-
blica. Ahora ha pasado a un segundo plano, pero en un futuro
inmediato supone un verdadero héndicap para todas las eco-
nomias desarrolladas.

SE DISPARA LA DEUDA

Si en 2019 comentdbamos su répido crecimiento en la Ultima
década, en solo unos meses hemos batido todos los récords. Al
l6gico aumento del gasto pulblico de los mecanismos de pro-
teccién social existentes, como pueda ser el desempleo por el
crecimiento del paro provocado por la pandemia, hay que ahadir
las numerosas politicas de proteccion social extraordinarias, apo-
yadas fundamentalmente en el gasto publico. Y todo ello en un

EVOLUCION DEL DESEMPLEO EN LA UNION EUROPEA Y OTROS (en %)

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 | 2010
9.3 9,6 9,7 9,9 9,6 8,6 7,5 7,2 9,1 9.8
8,4 8,6 9 9,2 9 8,3 7,5 7,5 9,6 10,1
Espana 10,6 11,5 11,5 11 9,2 8,5 8,2 11,3 17,9 19,9
Alemania 8 8,8 9,9 10,9 11,2 10,3 8,7 7,5 7,8 7
Francia 7,8 7,9 8,5 8,9 8,9 8,8 8 7,4 9,1 9.3
Italia 9,6 9 8,7 8 7,7 6,8 6,1 6,7 7,8 8,4
Polonia 18,3 20 19,7 19 17,8 13,9 9,6 71 8,2 9,7
Reino Unido 5 5.1 5 4,7 4,8 54 53 5,6 7,6 7,8
Japon 5 54 5,3 4,7 4,4 4,1 3,8 4 5,1 5
Estados Unidos 4,7 5,8 6 5,5 5,1 4,6 4,6 5,8 9.3 9,6




RANKING DE PAISES EUROPEOS CON MAYOR DESEMPLEO (en %)
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contexto de fuerte contraccién de los ingresos publicos, conse-
cuencia también del parén de la actividad de forma generalizada.
De esta manera, la mayor parte de los paises, entre ellos los que
conforman la Unién Europea, se han volcado en politicas de gas-
to que intentan aliviar el dafio ocasionado por la Covid-19, tanto
social como econdmicamente. Y la consecuencia légica en esta
coyuntura ha sido el rapido incremento del déficit publico de los
estados, asi como de los ratios de deuda/PIB.

No olvidemos que ya el afio pasado este era un riesgo importante,
ocasionado por politicas expansivas, junto a la peor recesion que
jamas habiamos conocido, facilitando asi el endeudamiento masivo
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Fuente: Base de datos AMECO de la Comisién Europea.

tanto publico como privado. La prevision para 2020 curiosamente
era un giro en estas politicas, pero ahora no hay vuelta atrés, de
momento, porque las politicas expansivas seran necesarias durante
un tiempo para levantar las maltrechas economias postpandemia.
La Comisién Europea en sus previsiones de otofo reconoce
esta dindmica, y no prevé que cambien de verdad hasta 2022,
con la retirada de los estimulos econémicos programados vy la
vuelta a la estabilidad econdémica generalizada. “La produccién
econdmica de la UE no volvera a los niveles anteriores a la pande-
mia de aqui a 2022", declaraba Valdis Dombrovskis, vicepresiden-
te ejecutivo para una Economia al Servicio de las Personas. A

EVOLUCION DEL DESEMPLEO EN LA UNION EUROPEA Y OTROS (en %)

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
9.9 10,8 11,4 10,8 10 9,1 8,1 7.2 6,7 7,7 8,6 8
10,2 11,3 12 11,6 10,8 10 9 8,1 7,5 8,3 9.4 8,9
21,4 24,8 26,1 24,5 22,1 19,6 17,2 15,3 14,1 16,7 17,9 17,3
5,8 5,4 5,2 5 4,6 4,1 3.8 3,4 3,1 4 4 3,8
9.2 9.8 10,3 10,3 10,4 10 9.4 9 8,5 8,5 10,7 10
8,4 10,7 12,2 12,7 11,9 11,7 11,2 10,6 10 9.9 11,6 11,1
9,7 10,1 10,3 9 7,5 6,2 4,9 3,9 3,3 4 5,3 4,1
8,1 7,9 7,5 6,1 5,3 4,8 4,3 4 3,8 5,1 7,3 6,2
4,6 4,3 4 3,6 3.4 3,1 2,8 2,4 2,3 3,1 2,9 2,6
8,9 8,1 7,4 6,2 5.3 4,9 4,4 3.9 3,7 7,9 6,2 5,4

Fuente: Base de datos AMECO de la Comisién Europea.
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NUESTRO PAIS NO SOLO HA SIDO DE LOS QUE MAS HA SUFRIDO LA
PANDEMIA DESDE UNA PERSPECTIVA SANITARIA, TAMBIEN DESDE LA
OCIAL Y LA ECONOMICA. EN CAMBIO, SE NOS PRESENTA UN FUTURO
CORTO PLAZO POSITIVO, MARCADO POR LA FUTURA DISPONIBILIDAD
E LOS FONDOS EUROPEOS PARA LA RECUPERACION.
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eniamos miedo de que Espana hubiera iniciado
por estas mismas fechas hace un afio un cam-
bio de tendencia. La ralentizacién del creci-
miento y los sintomas de agotamiento parecian
marcar ese camino; pero ya da igual. No hemos
sufrido un cambio de tendencia, sino un volantazo tras sufrir
el duro golpe de la Covid-19. Y es que de marcar un ritmo de
crecimiento pequefo pero ininterrumpido, pasamos a caer a
los abismos a partir del mes de marzo. Con una réapida recu-
peracidn en verano, eso también es verdad, pero insuficiente
para volver a la senda alcista. Sobre todo, porque la pande-
mia que provocd el desastre y lo ha trastocado todo no ha
acabado aln. Sigue brotando como una mala hierba que no
terminamos de erradicar.
Por ello, no es de extrafiar que sea motivo de estudio cons-
tante, generandose multitud de informes, cambiantes, del im-
pacto de la Covid-19. En esta linea, el Banco de Espafa expli-
caba en su estudio El impacto de la crisis del Covid-19 sobre
la situacién financiera de las empresas no financieras en 2020,
que los datos de la Central de Balances Integrada evidencia-
ban que a finales del afio pasado, “el sector corporativo se
situaba en una posicion de relativa fortaleza para afrontar una
perturbacién adversa”. Pero claro, en ninguna ecuacién en-
traba la adversidad que se nos vino encima. De esta manera,
en el propio informe del Banco se explica que la crisis de la
Covid-19 “ha provocado descensos acusados de los exceden-
tes ordinarios, del empleo y de los niveles de rentabilidad en
esta muestra de empresas. Ademas, los resultados atipicos
presentaron una evolucién muy negativa, lo que llevd a que,
por primera vez en la CBT (Central de Balances Trimestral)
desde 2002, este agregado de empresas presentara un resul-
tado neto final negativo”.

Otro aspecto interesante que destaca el analisis del Banco
de Espafia es que se observa un deterioro de la posicién pa-
trimonial, “pues las ratios medias de endeudamiento y de
carga financiera evidenciaron un repunte, causado tanto por
el aumento de la deuda empresarial como, en mayor medida,
por el descenso de los resultados corrientes. Sin embargo,
las companias elevaron sus colchones de liquidez como me-
dida precautoria”.

También cabe destacar el anélisis de rentabilidad y solvencia
de las empresas, donde se muestra un retroceso importante,
especialmente intenso en las Pymes, en lo concerniente a ren-
tabilidad. Respecto a la solvencia, “la crisis habria ocasionado
un fuerte aumento de la presiéon financiera soportada por las
empresas, asi como un deterioro, aunque mas moderado, de
su solvencia”.

Como es légico, el Banco de Espana viene a certificar y
cuantificar que la pandemia ha marcado el ritmo del sector
empresarial este afio. Y si bien el impacto ha sido muy des-
igual, todas las ramas de actividad se han visto afectadas
por la crisis generada, provocando una pérdida importante
en Valor Anadido Bruto (VAB). En la rama industrial ha sido
especialmente intenso, “de un 33,6 %, descenso al que
contribuyeron todos los subsectores, aunque destacan las
caidas registradas en el de refino, en el de fabricacién de
material de transporte y en el de industria quimica”. Otras
actividades especialmente afectadas también han sido el
transporte, la hosteleria y el comercio. Y, desgraciadamen-
te, al cierre de esta edicion lo siguen siendo porque las
medidas preventivas les afectan de lleno.

En la parte méas benévola encontramos el sector energético,
y el de informacién y comunicaciones, con descensos de VAB
més moderados.

sicalles desiertas de Barcelona durante el periodo de

nfinamiento por la pandemia, en primavera de este afio.
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Curiosamente, el impacto en el empleo no ha sido tan grave, que la destruccion de empleo no va en sintonia con la fuerte
si bien es verdad que las medidas gubernamentales fueron  pérdida de productividad. Los trabajadores mas afectados
desde el principio muy dirigidas a salvaguardar los puestos han sido los temporales, con una reduccién del 19,5%, mien-
de trabajo. De esta manera, el Banco de Espafa corrobora  tras que el personal fijo se sitla en el 3%. Lo que si ha sido

EVOLUCION ANUALIZADA DEL PIB

6,00%

4,00%

3,00%

2,00%

0,00%

-2,00%

-4,00%

-6,00%

-8,70%
-8,00%

-10,00%
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

m—\/ariacion

Fuente: INE, variacién por volumen (datos actualizados al tercer trimestre de 2020).

PROYECCION EVOLUCION ANUALIZADA DEL PIB

10,00%

5,00%

2,40%

\ 1,90%

0,00%
-5,00%

-10,00%

-15,00%
2018 2019 2020 2021 2022

e Fscenario 1 —emmmEscenario 2

Fuente: INE, variacién por volumen.
Datos de 2020 a 2022 son las proyecciones del Banco de Espaiia

en los dos escenarios que contempla en su revisién de septiembre de 2020).
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generalizado es la reduccién del empleo en todas las ramas
de actividad y, como era de esperar por lo comentado ante-
riormente, comercio y hosteleria son las que méas han sufrido,
seguidas de la industria. En cualquier caso, algunas entida-
des como el Instituto de Estudios Econémicos (IEE) alertaba
ya en su boletin de coyuntura de julio pasado que “la crisis
tendria un efecto negativo sobre la evolucién del mercado
de trabajo, si bien la aplicacion de los ERTE ha posibilitado
minorar, en buena medida, el impacto sobre el empleo, a di-
ferencia de lo acontecido en la anterior crisis financiera y de
deuda soberana que afecté a la economia espafiola durante
el periodo 2008-2012. No obstante, se prevé una elevacién
significativa de nuestras tasas de desempleo para 2020 de
hasta el 20,5 % y del 22 % en 2021".

Por Gltimo, del informe del Banco de Espafa cabria destacar
el incremento del endeudamiento. Entre la fuerte pérdida
de rentabilidad y la acumulacién de liquidez ante la incer-
tidumbre que presenta el contexto actual, las empresas han
aumentado su deuda en los primeros nueve meses del afio.
Casi un punto mas del dato registrado en diciembre de 2019,
representando un incremento de la ratio media de deuda so-
bre el activo neto, en septiembre de este afio, del 43,1%.
Un endeudamiento nada comparable con el de la Adminis-
tracidon Puablica, que para sufragar el impacto de la crisis, la
caida de los ingresos fiscales y el abultado importe de las
medidas para paliar el dano de la Covid-19, ha disparado
el déficit pdblico. Antes de la pandemia era preocupante, y
ahora se ha disparado como un cohete, estimandose para el
primer semestre del afo en unos 20.800 millones de euros.
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NO TODO ES COVID

A pesar de que la pandemia es monotema en casi cualquier
dmbito, para desgracia de todos, no es el Unico problema.
Que una enfermedad haya eclipsado cualquier otra preocu-
pacién en el dmbito econémico y social no significa que los
viejos problemas hayan desaparecido. De esta manera, tal y
como comentabamos anteriormente, el tema del déficit publi-
co y la deuda que aumenta seria una de las “estrellas” desde
una perspectiva econémica. Si para el IEE suponia una receta
equivocada que calificaban de “irresponsabilidad” incurrir en
déficits sisteméaticamente y recurrir a financiar el gasto corrien-
te emitiendo deuda, ahora nadie se cuestionard el déficit. Al
menos, por ahora. También es verdad que el incremento de
los dos dltimos trimestres no se debe al exceso de financiacién
de gasto corriente, sino, una vez mas, a las medidas paliativas
contra la pandemia.

Un gran problema que tendremos que abordar en el futuro,
al igual que la mayoria de las economias, pues es una losa
comuln. De momento, para la UE, esta es una cuestidon que
queda en stand by, porque lo preocupante actualmente es la
pandemia. Con ello, levanté los limites de endeudamiento y
flexibilizé las politicas que nos llevan por la buena senda de
reduccion del déficit excesivo. Asi que, la modesta reduccidn
del déficit prevista para 2019 y 2020, segun la Actualizacién
del Programa de Estabilidad 2019-2022, comentada el afio
pasado, es historia. Y todavia estd por ver cuando se reto-
mara. Mas incertidumbre en el horizonte, entre otras cosas,
porque volver al control presupuestario supondré inevitable-
mente recortes.
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Pero como deciamos, eso ahora no toca, estd en stand by
como lo estén otros asuntos/riesgos para nuestra economia.
Por ejemplo, el mal llamado “problema catalan”, porque en
realidad es un problema de todos, no solo de catalanes. Si
bien ha quedado estancado, no se ha resuelto. Aunque tam-
bién es verdad que la cosa no ha ido a peor. Pero sigue pen-
diente de resolucidn, y la inestabilidad que generd, lejos de
recuperarse en este periodo de indefinicion de la situacién,
ha representado una débil base para afrontar el problema de
la pandemia. Como llover sobre mojado, imposibilitando que
Cataluia haya podido recuperar su papel preponderante en
la economia nacional.

Dentro de este epigrafe de inestabilidad politica donde encua-
drédbamos la situacién en Catalufa, habia mas problemas. Tan-
tos que calificamos en 2019 la inestabilidad politica de “piedra
angular de los problemas endégenos de Espaia”. El principal
era la falta de Gobierno y eso ha quedado atrés para dejar en
cambio una polarizacién politica y social. Que, como minimo,
es tan poco recomendable para la estabilidad del pais como el
problema anterior. A esto hay que sumar que la gestién de la
pandemiay la contestacion social a algunas medidas impopula-
res solo estéan ayudando a agudizar esa polarizacion.

Otra cuestiéon enmarcada en el &mbito politico era la falta de
presupuestos, pero afortunadamente eso parece que acabara
en unas semanas y tendremos presupuestos para 2021. Pers-
pectiva que ya adelantdbamos en 2019 al explicar que “asu-
miendo que se podrd formar gobierno, no tendremos unos
presupuestos hasta mediados del afio que viene y, ojo, que
seran los que se ejecuten en el afio 2021, no para lo que que-
de de 2020. Mientras, el pais tiene que funcionar con el Plan
Presupuestario 2020, cuya introduccién reconoce la limitacién
que supone para el Gobierno en funciones”. Dicho y hecho,
solo erramos en la fecha de aprobacién, que en vez de me-
diados de 2020 seré finales. Aprobacion in extremis, pero con
fuerte apoyo parlamentario y unas politicas expansivas que
permitirdn paliar el dafo creado por la Covid-19. Pero este
tema lo analizaremos en el capitulo correspondiente del pre-
sente anuario, donde haremos una valoracién mas pormenori-

zada del impacto de los que seran los préximos Presupuestos
Generales del Estado 2021. Sobre todo en lo que concierne a
su impacto directo en el sector de la construccién.

En este capitulo de riesgos enddégenos también debemos re-
cordar el del paro. No hemos superado el problema de la
elevada tasa de paro, especialmente incisiva en los joévenes
y mayores de 50 afios, tal y como puntualizdbamos en la edi-
cién de 2019. Ademas, esta el problema que suponen los ba-
jos salarios, si bien el actual Gobierno ha tomado cartas en el
asunto, subiendo el salario minimo y promoviendo el didlogo
social para mejorar en ésta cuestion. El resultado esté por ver,
y este contexto no es el indicado para sacar conclusiones, asi
que habré que esperar.

RIESGOS EXOGENOS

En el capitulo de peligros no generados en Espafa el afo
pasado identificamos dos muy claros: la politica exterior de
Estados Unidos con Donald Trump al frente y el Brexit. El
primero pasara a la historia y el nuevo presidente electo, de
entrada, parece tener politicas que favorecen los intereses
de Espana.

En cuanto al Brexit, como un cuento que nunca acaba pa-
recia que nos dirigiamos a lo que se denominaba un Brexit
duro, una separacion sin acuerdo, pero al cierre de esta edi-
cion todo ha dado un giro. El primer ministro briténico, Boris
Johnson ha derogado los articulos de una ley que violaba el
acuerdo para el Brexit con la UE, y los equipos negociadores
de ambas partes anuncian que la cosa esta bien encarrilada.
Todavia no hay acuerdo, pero todo apunta a que lo habra.
Valorar su impacto sera posible cuando se conozcan los tér-
minos del mismo, si bien es importante que la salida del Reino
Unido se haga con acuerdo para que sea ordenada y no se
convierta en una guerra comercial UE-Gran Bretana.

La industria de la construccién estd incluida a través de las
placas y baldosas de ceramica, y los grupos electrégenos. Si
la cosa acaba aqui es un misterio, ya que Trump es imprede-
cible y parece dispuesto a continuar su peculiar manera de
hacer las cosas.
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RETOS

Si las métricas nos permiten tener una idea bastante clara del im-
pacto econémico y social de la pandemia, no tanto lo podemos te-
ner con la evolucion. En el actual contexto, tal y como reconoce el
Instituto Nacional de Estadistica (INE), las actuales medidas contra
la Covid-19 “introducen una dificultad extraordinaria para la medi-
cién de la evolucién econémica”. Debemos tener presente que la
pandemia no ha finalizado, por lo que nos desempefiamos en un
entorno cambiante que favorece la incertidumbre. Tal y como afir-
maba el IEE, “el futuro ritmo de actividad dependera crucialmente
de la evolucién de la pandemia”.

Pero si no tenemos buenos mimbres para establecer una evo-
lucion plausible (el INE ya avisa de que los datos que va gene-
rando sufrirdn profundas revisiones en los préximos meses), si
que hay elementos de andlisis para establecer previsiones. El
IEE, por ejemplo, es de los que prevén un repunte significativo
del desempleo y del déficit publico para el corto plazo. Ade-
mas de la fuerte caida del PIB este afio para una importante
recuperacién en 2021 y posterior moderacidon. No obstante,
una vez mas encontramos el concepto de incertidumbre como
piedra angular de nuestro futuro inmediato, porque toda la
evolucién econdmica estard condicionada a la evolucién de la
pandemia. Una cruda realidad que el IEE liga a las medidas que
se adopten desde el Gobierno para salir de la crisis. Es decir,
pone en valor el papel de las politicas econdémicas porque su-
pondran “la diferencia entre una transformacién y reactivacion
relativamente répida, y que se cronifique una situacion de es-
tancamiento”. Hasta la fecha el IEE ve acertadas las medidas
aplicadas, como la financiacién avalada, los ERTE o el aplaza-
miento de tributos. Aunque las considera insuficientes para
mantener el tejido empresarial. En este sentido se atreve a
lanzar propuestas como profundizar en las medidas adoptadas

hasta el momento; abordar la consolidacion presupuestaria y la
contencién del gasto; no subir impuestos; favorecer fiscalmen-
te las actividades econdmicas; y utilizar los fondos de ayuda
europeos con transparencia. Precisamente estos fondos van a
dar mucho de que hablar los préximos meses, porque todo el
mundo parece porfiar nuestro futuro al empleo de dichos fon-
dos. Por ejemplo, la principal patronal empresarial de Cataluna,
Foment del Traball, los califica de “oportunidad Unica”, en su
informe de coyuntura del septiembre pasado. Para la patronal
es importante utilizar ese dinero a fondo perdido en reforzar y
mejorar la competitividad de nuestra economia, proponiendo
ademas un plan de relanzamiento a largo plazo focalizado en la
ecologia, la competitividad y la cohesién social.

PREVISIONES PARA 2021

El prestigioso Panel de previsiones de Funcas sobre la econo-
mia espafiola a septiembre de 2020 reduce nuestro crecimien-
to hasta un 12%, lo que supone un incremento respecto a la
prevision anterior, cuya reduccién del PIB era de -10,8%. Un
dato muy negativo que se compensa en cierta medida con la
prevision de fuerte crecimiento en datos trimestrales para lo
que resta de aho. Tal y como aclara Funcas, se han tenido pre-
sente los rebrotes de la pandemia pero se estima que “no sera
necesario volver a recurrir a un confinamiento total, aunque
puede haber confinamientos de carécter local”. De la evolu-
cion del PIB destaca la fuerte contraccion de todos los compo-
nentes de la demanda privada, asi como del comercio exterior.
Para 2021 la previsidén es radicalmente opuesta, pues se prevé
un crecimiento del 7,3%, mejorando en un punto la previsién an-
terior, pero no llega a recuperar lo perdido en 2020. El rebote
se debera fundamentalmente a la demanda nacional, crecimiento
también exportaciones.

EVOLUCION ANUAL DEL IPC
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Respecto a otras variables, como el IPC, Funcas estima que 2020
cerrara en negativo, principalmente por la influencia de los bajos
precios del crudo, y para 2021 se prevé mantenga una tasa espe-
cialmente baja del 1%. Esto, a pesar de la recuperacion del precio
del crudo a la horquilla de 40-45 dédlares el barril.

Mas significativa es la recuperacién del mercado laboral, que si
bien ha salido muy dafiado de la crisis inicial provocada por la
Covid-19, desde mayo se ha recuperado mas del 40% del em-
pleo perdido en los meses anteriores. Ademas, Funcas destaca
la fortisima reduccién de los ERTE de los casi 3,4 millones de
personas en abril a poco mas de 800 mil a finales de agosto.
De esta manera, la previsién de consenso es que el empleo a
tiempo completo caiga el 7,8% este ano y ascienda un 3,5% el
ano que viene. Asi, la tasa de paro media anual se elevaria al
17,8% en 2020, mejorando en dos décimas la prevision anterior
de Funcas. Esta trayectoria de mejora, unida una prevision de
crecimiento para los proximos meses si no empeora el contexto
de la pandemia, podria llevar a nuevas revisiones al alza de las
variables comentadas, con un impacto positivo en la evolucién
del empleo.

Un aspecto especialmente importante es la reduccién del su-
peravit externo, por la caida de hasta el 64% del saldo de la
balanza de bienes y servicios, motivada por la caida de los in-
gresos turisticos. De esta manera, la previsiéon de consenso del
Panel de Funcas apunta a un saldo positivo del 0,6% del PIB para
2020 y del 1,3% para 2021, empeorando en ambos casos las
previsiones con esta revision. También empeora el déficit de las
Administraciones Publicas como consecuencia de la reduccién
de ingresos y un aumento de los gastos. Excluyendo las cor-
poraciones locales, los ingresos se redujeron 15.342 millones y
los gastos aumentaron 27.344 millones, de los que unos 20.800
corresponden a gastos derivados de la Covid-19.

Segun Funcas, el saldo esperado en las cuentas publicas se redu-
ce hasta el -12,3% del PIB para 2020 y sera del -7,4% para 2021.
Para terminar, cabe destacar del Panel la prevision de mejora
del entorno exterior, donde los principales indicadores de co-
yuntura global se orientan al alza durante los Gltimos meses.
Si bien todos los panelistas coinciden en tachar el contex-
to global de desfavorable, las previsiones de que no sea tan
malo como se esperaba podrian plantearnos un mejor entor-
no de evolucioén.

INFORME DE COYUNTURA

Atendiendo a los datos de coyuntura de Contabilidad Nacional,
los datos adelantados del tercer trimestre de este afio muestran
un fuerte crecimiento de la actividad gracias al levantamiento de
la mayor parte de las medidas de contencién de la pandemia,
lo que ha motivado una “recuperacién rapida, pero parcial, del
nivel de actividad”, tal y como lo define el Banco de Espana en
su informe trimestral de coyuntura, correspondiente al tercer tri-
mestre de 2020. Cifra ese crecimiento en un incremento de en-
tre el 13% y 16,6% del PIB en el tercer trimestre, aunque eso no
igualaria siquiera la actividad del mismo periodo del afo anterior.
No obstante, el Banco hace la advertencia, al igual que hiciera
el INE, de la dificultad de interpretacién de los datos coyuntura-
les, dada la elevada incertidumbre. Con todo, la entidad apunta
que la mejoria se desarrollé fundamentalmente en la mitad del
segundo trimestre del afo, coincidiendo con la relajacion de las
medidas. Empuje que parece irse perdiendo durante el tercer tri-
mestre. “Un conjunto de indicadores de alta frecuencia parece
sefalar que, mas que haberse aminorado, los avances ahadidos,
en algln caso, habrian dejado de producirse. Asi, por ejemplo,
los indicadores de movilidad elaborados por Google y Apple, que
experimentaron una mejora continuada entre mediados de abril y
mediados de julio, han tendido a estabilizarse desde entonces, e
incluso a disminuir en algunos casos”.

A esos indicadores que alertan de una posible ralentizacién de la
recuperacion, hay que afiadir el resurgimiento de la pandemia, con
una segunda oleada y la amenaza de una tercera tras las fiestas
navidenas. En este sentido, es notable el impacto que tiene en
nuestra economia la adopcién de medidas anélogas en paises de
nuestro entorno, en tanto en cuanto afecta directamente a la lle-
gada de turistas. Asi lo destaca el Banco de Espana: “Las autori-
dades de numerosos paises emisores de turistas, que incluyen los
principales mercados europeos, han dado a conocer medidas que
desincentivan los viajes a Espafa de sus ciudadanos”.

Este contexto tan cambiante hace que las perspectivas de la econo-
mia espafola estén rodeadas de una elevada incertidumbre, como
afirma el propio Banco de Espafia. De tal manera, plantea dos es-
cenarios posibles, que en ambos casos recogen la desaparicion de
las medidas de contencién de la pandemia a mediados de 2021,
“una vez se haya hecho extensiva al conjunto de la poblacién una
soluciéon médica efectiva frente a aquella”. Asimismo, en los dos
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DEMANDA. VOLUMEN ENCADENADO REFERENCIA 2015. TASA DE VARIACION INTERANUAL

2017 2018 2019 2020
3.1 2,3 1,7 -8,7
3.3 1 1 -10,4
2,7 1,5 4,2 -1.4
1,8 2,8 2,6 3,7
83 4,5 0,9 -11,9
8,5 5,6 3,6 -10,6
Construccion 7.9 8,5 -2,2 -15,2
Otros productos 1,7 -0,9 5 -4,6
Exportacién de bienes y servicios 4,8 1,3 21 -17
Importacién de bienes y servicios 8,2 1,3 0,3 -15,7

OFERTA. VOLUMEN ENCADENADO REFERENCIA 2015. TASA DE VARIACION INTERANUAL

2017 2018 2019 2020
3,2 2,3 1,7 -8,7
0,7 8,2 -5,3 5
55 -0,2 2,1 -3,6
0,9 6 1,7 -1
3.1 2,3 2,2 -9,8
2,7 2 2,8 -22
8,9 4 2,6 7.3
2,1 5 -1,3 6,2
Inmobiliarios 1,9 3.4 2,6 -3.1
Profesionales 4,4 54 4,1 -13,1
Administracién Publica, sanidad y educacién 2,4 0,6 1,5 1,8
Artisticios, recreativos y otros 5,6 -1 0,2 -18,5
Impuestos netos sobre los productos 1 1,5 -0,3 -11,3

EMPLEO Y PRODUCTIVIDAD. PUESTOS TRABAJO EQUIVALENTES A TIEMPO COMPLETO. TASA VARIACION INTERANUAL

-5,6

Fuente: INE a partir de Contabilidad Nacional Anual de Espaia. 2018 estimacién provisional, 2019 estimacié y 2020 tercer trimestre.




escenarios el PIB cae fuertemente en 2020 y no sera hasta finales
del 2022 cuando veamos una recuperacién que el Banco situaria
en 6,5 puntos porcentuales por debajo del nivel que se proyectaba
en diciembre de 2019 en un escenario, y hasta 10 puntos en el
segundo escenario, “lo que pone de relieve la persistencia de las
consecuencias de la crisis”, afirma la entidad.

VARIABLES FINANCIERAS

Los datos macroeconémicos han cambiado respecto a lo que
ocurria el afo pasado por estas mismas fechas. Concretamente,
contempladbamos una tendencia de desaceleracién, si bien exis-
tia crecimiento. Ahora, sigue habiendo crecimiento, pero como
hemos explicado anteriormente dificilmente se puede interpretar
una tendencia certera con los actuales datos, dada la inestabilidad
contextual y la propia irregularidad de la informacién disponible.
En cualquier caso, todos los estudios y el propio Banco de Espana
apuntan a la recuperacién, especialmente gracias al impacto de
los fondos de la Unién Europea. Estos se contemplan de forma
generalizada como un acicate para nuestra economia, cuya apli-
cacién empujara con fuerza todos los sectores.

También es verdad que el reflejo de ese impulso sera notable en
2021, decayendo en 2022, aunque ahora mismo es imposible pre-
decir como seran las previsiones en 2021 tras la ejecucion de los
fondos europeos y la evolucién de nuestra economia. Bajo una
coyuntura de control de la pandemia (gracias a las vacunas que se
estan aprobando), la disposicién de fondos para invertir de forma
directa y un PIB global en crecimiento, las perspectivas para Espa-
fia pueden ser muy diferentes a un afo.

TIPOS DE INTERES

Se mantiene la politica monetaria expansiva de afos anteriores,
lo que a su vez repercute en tipos de interés bajos, pero no asi el
gasto familiar o empresarial, como ocurria en el pasado. El con-

sumo interior no se ve favorecido porque el contexto ha cambia-
do sustancialmente. La politica expansiva esta ayudando a paliar
el dafio de la pandemia, favoreciendo las medidas de solvencia
econdmica, cuyo fin Gltimo es evitar la quiebra de las empresas
que sufren las medidas contra la Covid-19.

El hecho de que el consumo no mejore, sino que haya empeorado
sustancialmente tiene la culpa en la crisis descomunal que ha gene-
rado toda esta situacion. Sin embargo, si que hay una consecuencia
favorable, motivada més por la precaucion de empresas y familias
que por los bajos tipos de interés, como esta siendo el ahorro. La
incertidumbre ante el futuro favorece la tasa de ahorro. Como ex-
plica el Banco de Espana, se acapara liquidez ante la incertidumbre.
Las politicas expansivas y el favorecimiento de la recuperacion es
la tonica en todos los paises de nuestro entorno. De esta manera,
el Consejo de Gobierno del Banco Central Europeo decidié man-
tener sin variacion los tipos de interés de referencia y no anuncié
medidas adicionales en su Ultima reunién. Y el Banco europeo no
prevé cambios en los proximos meses hasta conseguir revertir cla-
ramente el dafo ocasionado por la Covid-19. En este sentido, en
el comunicado preliminar emitido tras el Gltimo Consejo de Go-
bierno, la presidenta Lagarde indicé que se seguira analizando de-
tenidamente toda la informacién disponible, incluida la relativa a
la evolucién de los tipos de cambio, en relacién con sus posibles
implicaciones para las perspectivas de inflaciéon a medio plazo. El
mercado no anticipa cambios en los tipos de interés de referencia
durante los préximos meses.

Otro aspecto de gran importancia es el fondo de recuperacién
de la UE, llamado Next Generation EU, que supone una moviliza-
cién de recursos financieros increible y evitara el endeudamiento
masivo de los estados. Al menos mas de lo que estan ya, pues se
reparte el esfuerzo entre toda la Unién, no teniendo que asumir la
recuperacion cada pais de forma individualizada. Esto es algo que
favorecera especialmente a Espana o ltalia, grandes damnificados

MEDIA MENSUAL DEL EURIBOR DURANTE 2020
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TIPOS OFICIALES DE REFERENCIA DEL MERCADO HIPOTECARIO (ANO 2019)

Tipo de rendimiento Tipo Referencia Tipo medio Permuta de
Vivienda libre interno en el mercado interbancario interbancaria préstamos intereses
secundario hipotecarios
Delt;oc;:un- De la De::a Publica Entidades de
. A 1 Ao (Mibor) A 1 Ao (Euribor) | crédito en la zona IRS a 5 afios
entidades plazo entre 2y 6 curo
de crédito afos
1,806 -0,252 -0,304 -0,304 1,640 -0,322
1,803 -0,272 -0,272 -0,272 1,590 -0,220
1,807 -0,264 -0,261 -0,261 1,590 -0,181
1,825 -0,235 -0,253 -0,253 1,580 -0,816
1,816 -0,219 -0,288 -0,288 1,520 -0,303
1,765 -0,166 -0,266 -0,266 1,540 -0,282
Abril 1,754 -0,075 -0,108 -0,108 1,550 -0,224
Mayo 1,745 -0,049 -0,081 -0,081 1,540 -0,292
Junio 1,744 -0,054 -0,147 -0,147 1,580 -0,300
Julio 1,745 -0,070 -0,279 -0,279 1,640 -0,363
Agosto 1,743 -0,077 -0,359 -0,359 1,580 -0,380
Septiembre 1,700 -0,133 -0,415 -0,415 1,610 -0,418
Octubre 1,663 -0,232 -0,466 -0,466 1,610 -0,459

de la pandemia. Ademas, “este nuevo fondo ofrece una opor-
tunidad para orientar la recuperaciéon econémica hacia una re-
novacién del tejido productivo que permita hacer frente a los
retos de los préximos afos. Por ello, parece deseable que se
dé prioridad a la inversién en innovacién tecnolégica, en edu-
cacion y formacion, y en proyectos que promuevan la transicion
hacia una economia mas sostenible, de acuerdo con las priori-
dades identificadas en el Semestre Europeo 2020”, explica el
Banco de Espana.

El actual marco de actuacién se ha traducido en condiciones
de financiacién favorables, especialmente las bancarias, que
incluso pueden disponer, en el caso de Espafa, del respaldo
financiero del Estado a través del ICO para algunas operacio-
nes enmarcadas en el plan de ayudas destinadas a dotar de
liquidez a las empresas. No obstante, en los Gltimos meses se
ha observado un leve aumento generalizado de los tipos de
interés de las nuevas operaciones de crédito. Adn asi, el im-
pacto en el mercado interbancario de referencia, el euribor, se
ha traducido, un afo mas, en el mantenimiento de una tasa
negativa que al cierre de estra edicién marcaba récords, con un
saldo de -0,481% para la media de noviembre de 2020. Pero
a diferencia de lo que ocurria en 2019, no hay expectativa de
cambio paulatino, porque como hemos explicado, tampoco lo
hay de cara a la politica monetaria ni del BCE, ni de otros ban-
cos centrales del mundo.

Si el afio pasado por estas fechas, la presidenta de la entidad
afirmaba en declaraciones a la prensa que se daria esa modifi-
cacién, seglin avancen los acontecimientos, acomodadose a la
realidad el mercado europeo, ahora es al contrario: no habra
cambios de ningln tipo hasta que cambie la realidad marcada
por la pandemia.

Fuente: Banco de Espafia.

RENTABILIDAD ANUAL DE DIFERENTES TIPOS DE INVERSION

2020 TRIMESTRAL

2014 /2015|2016 /2017 | 2018|2019 | 1T 2T 3T

64 88 |88 |14[/105 75 | 68 | 59 | -

47 | 45 | 43 42 | 40 38 | 38 | 3,7 | 3,7
Bonos del
Estado a

10afos | 16 [ 1,8 |13 | 15| 14|05 05 04 | 0,2
(mercado
secundario)
Depésitos

de hogarese| 0,8 ' 05|/01 01|01 01|00 00| 0,0
ISFLSH *
Bolsa

aBex3s) 37 | 72| -20 | 7.4 |-150 11,8 -26,6 -21,4|-27,3
Fondos del
Mercado

Monetario | 9:6 | 0.0 | -0,1 | 0,0 | -0,5 | -0,1 | -0,3 | -0,3 | -0,1
(FMM)

* Depésitos en entidades de crédito a mas de 1 y hasta 2 afios. Tipos de
interés (TEDR) de nuevas operaciones. TEDR: Tipo efectivo definicién
restringida, que equivale a TAE sin incluir comisiones.

Fuente: Sintesis de indicadores del Banco de Espaiia.
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RENTABILIDAD ANUAL DE DIFERENTES TIPOS DE INVERSION
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* Depésitos en entidades de crédito a mas de 1 y hasta 2 afios. Tipos de interés (TEDR) de nuevas operaciones.
TEDR: Tipo efectivo definicién restringida, que equivale a TAE sin incluir comisiones.
Fuente: Sintesis de indicadores del Banco de Espaiia.
EVOLUCION MEDIA ANUAL DEL IBEX 35
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* Dato al cierre de octubre.

Fuente: Bolsa y Mercados Espafioles.



EVOLUCION DEL CREDITO A HOGARES

mmmm Crédito hogares (mill. Euros)
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Fuente: Banco de Espaiia (boletin estadistico a octubre de 2020).

RENTABILIDAD ANUAL DE LAS INVERSIONES

La rentabilidad en vivienda es la que mejor ha sobrellevado
este afo, quizas por la fortaleza arrastrada de afios anterio-
res, a pesar de que el mercado inmobiliario ya venia dando
muestras de desaceleracion. En cambio, otros tipos de inver-
sion muy generalizados como son los mercados de deuda,
los depésitos, la bolsa o los fondos monetarios apenas ofre-
cen rentabilidad, cuando no hay tasas de variacién interanual
negativas, exactamente como ocurria ya el afio pasado, pero
ahora acuciados por la pandemia. Y la bolsa ha sido la gran
damnificada en este caso, cuyo desplome, no por esperado,
ha sido més suave. Los mercados burséatiles son especialmen-
te sensibles a los cambios bruscos, y recogen con mas inme-
diatez los movimientos que provocan. Precisamente por ello,
los Gltimos meses el Ibex 35, el indice de referencia bursatil
espafol, estd experimentando un crecimiento importante,
sin llegar a recuperar lo perdido tras la debacle experimenta-
da en primavera al cierre de esta edicion.

CREDITO DESTINADO A LOS HOGARES

Las condiciones crediticias favorables que han acompanado
todo el ciclo expansivo y la primera mitad de este afo se
han ido moderando en el tercer trimestre, gracias en buena
medida a la recuperacién experimentada. Aunque los datos
de la Encuesta sobre Préstamos Bancarios (EPB) estdn muy
condicionados por la pandemia, esta sefala que en los cré-
ditos concedidos a hogares se observé un endurecimiento,
tanto de las concesiones como de las condiciones aplicadas,
debido en gran medida al aumento de los riesgos percibidos
y al deterioro del panorama econémico general. En cuanto a
la demanda de crédito, se observd un intenso descenso, en
un contexto de creciente incertidumbre econémica. Segin
el Banco de Espana, la tasa de avance interanual del crédito

=== Crédito hogares para vivienda (mill. Euros)

== \/ariacién interanual crédito hogares (%)
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a hogares se ha mantenido estable en el 3 % desde abril,
como consecuencia de una evolucidon heterogénea de sus
componentes. Asi, mientras que el crédito al consumo se ha
seguido desacelerando (con un crecimiento interanual del
0,1 % en julio), la tasa de crecimiento de los préstamos para
adquisicion de vivienda y, en mayor medida, la de los desti-
nados a otros fines se han elevado (hasta el 4,2 % y el 0,9 %,
respectivamente).

CREDITO PARA LA FINANCIACION DE
ACTIVIDADES PRODUCTIVAS

Al igual que se ha ido moderando la contraccién del nuevo
crédito a los hogares, el flujo de financiacién a las actividades
productivas (empresas no financieras y empresarios indivi-
duales) se ha desacelerado considerablemente desde mayo,
tras el elevado crecimiento de los meses precedentes. Las
politicas de impulso han favorecido sin duda la financiacion
bancaria a las actividades productivas, que sigue avanzando a
tasas interanuales elevadas, pero mas moderadas que duran-
te los meses precedentes, los méas duros de la pandemia con
la aprobacién de los primeros planes de apoyo a la financia-
cién y la liquidez. Esto supuso un monto de 100 millones de
euros de avales publicos gestionada por el ICO. La siguien-
te linea de avales, aprobada en julio, ya fue por un importe
maéaximo de 40 millones, que si bien estimula la concesién de
crédito, no tiene la misma intensidad que la primera linea de
ayudas. Como resultado hay una desaceleracion de las tasas
de crecimiento interanuales del crédito productivo, pero aun
asi sigue siendo elevado: 7,2% en el caso de las empresas no
financieras y del 4,3% en el de los empresarios individuales.
Por otro lado, la financiacion empresarial mediante la emisién
de valores de renta fija se ha desacelerado en julio, tras la
pauta de aceleracién de los dos meses precedentes, pasando
a registrar una tasa de crecimiento interanual del 5,3%

{31}
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EVOLUCION DEL CREDITO PRODUCTIVO Y A CONSTRUCCION

mmmm Créditos productivos (mill. Euros)
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Fuente: Banco de Espaiia. Los datos de 2020 corresponden al segundo trimestre.

Segun el Banco de Espafa, hasta el segundo trimestre de
2020, el crédito productivo supera los 584.000 millones,
correspondiendo al sector de la construcciéon poco mas de
28.700 millones, lo que supone el 4,9% del total. Tanto la
cifra total como la destinada a construccién representan un
incremento frente al afio 2019, rompiéndose asi la tenden-
cia descendente de los Ultimos afios (ver gréfica superior).
Estos datos permiten pronosticar un fuerte crecimiento de
la financiacién al cierre del ejercicio, si bien tenemos que
tener presente la distorsion que representan las medidas
por la pandemia, tal y como se ha advertido en repetidas
ocasiones.

Las companias de mayor dimension, que ademas de la fi-
nanciacién bancaria recurren a la emisién de deuda corpo-
rativa, siguen recurriendo a esta posibilidad. El aho pasado
el informe del Banco de Espafa destacaba el crecimiento
con fuerza de la emisién de deuda corporativa, azuzada
por las caidas de los tipos de interés de mercado. Una ten-
dencia que continla, tanto en Espafia como en el resto de
paises de nuestro entorno. Asi, entre febrero y marzo de
este afo se produjo un fuerte repunte de los costes de fi-
nanciacién de las empresas no financieras espafolas en los
mercados de capitales, fenédmeno que se observé de for-
ma generalizada en los mercados financieros internaciona-
les. "Esta evolucion fue reflejo de la menor predisposicién
de los inversores a invertir en este tipo de activos en un
contexto de preocupacién creciente por los riesgos de im-
pago”, explica el Banco de Espafa. Pero las condiciones
de acceso a la financiacidon mejoraron los meses siguientes
gracias a la répida actuacién de las autoridades econémi-
cas. A pesar de esta evolucién, a mediados de agosto los
costes de financiacién se situaban todavia por encima de
los niveles anteriores al estallido de la crisis de la Covid-19,

en torno a 25 puntos basicos mas elevados en el caso de
los bonos con calificacién de grado de inversién y a 300
puntos basicos en los de la categoria de alto rendimiento.
La reduccién paulatina de los costes de financiacién favore-
cié el aumento de emisiones, pero aun con todo las cifras
no llegan a los niveles anteriores a la pandemia. Ademas de
que la calificacion crediticia del saldo vivo de estas emisio-
nes se habria deteriorado ligeramente, apunta el Banco de
Espana.

Las medidas de apoyo a la financiacién han sido fundamen-
tales para favorecer el crédito, ya que con la caida de los in-
gresos ordinarios se han disparado las necesidades financie-
ras. Las Pymes, que no tienen la capacidad de recurrir a los
mercados de capital, se han visto beneficiadas por los me-
canismos financieros del Estado, sobre todo a través de los
avales ICO. Comparando los datos interanuales, se observa
un aumento significativo durante marzo y abril de 2020 res-
pecto del mismo periodo de 2019, alcanzédndose los 98,3
millones de euros. Si bien el informe del Banco de Espafa
aclara que el importe de financiacién bancaria no vinculada
con la linea ICO superé el volumen del 2019, se explica en
mayor medida por la elevada cuantia de las operaciones de
la linea ICO, que precisamente se concentré en las Pymes.
También destaca la elevada contribucidn al crédito dirigido
a financiar a los auténomos, situdndose ligeramente por en-
cima de la financiaciéon obtenida en el mismo periodo del
ano anterior.

La mayor parte de la financiacién bancaria para grandes em-
presas se ha generado al margen de las lineas de ayuda, 39
millones de euros sobre un total de 48,5 millones.

El anélisis de los datos demuestra que el 92% del importe
de las nuevas operaciones de crédito bancario originadas
entre marzo y abril de 2020 se ha destinado a companias
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CONTEXTO ECONOMICO GENERAL EN ESPANA

FINCAS URBANAS HIPOTECADAS E HIPOTECAS CONSTITUIDAS SOBRE VIVIENDA (en n° y anualizado)
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que presentaban necesidades de liquidez. Y estas, suponen  Asi podemos concluir que el programa de avales del Esta-
el 67% de las empresas no financieras, empleando al 73%  do estaria contribuyendo notablemente a cubrir las nece-
de los trabajadores. sidades de liquidez de las empresas mas afectadas por la

IMPORTE MEDIO DE LAS HIPOTECAS CONTRATADAS POR TRANSACCION DE VIVIENDA

' Importe medio en euros e Porcentaje evolucién anual
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Fuente: Registro de la Propiedad y elaboracién propia.



CUOTA HIPOTECARIA MENSUAL MEDIA Y PORCENTAJE RESPECTO AL COSTE SALARIAL MENSUAL MEDIO

Cuota mensual media (para Cuota hipotecaria
Crédito hipotecario medio Tipo de interés medio un plazo medio) respecto al coste salarial
(plazo medio contratado)
104.046 € 3,97% 583,35 € 30,97%
101.553 € 3,80% 561,43 € 29,82%
104.078 € 3,60% 556,34 € 29,54%
105.422 € 3,37% 553,44 € 29,39%
109.823 € 3,06% 556,10 € 29,55%
107.494 € 2,86% 531,96 € 28,17%
109.744 € 2,58% 531,86 € 28,12%
110.985 € 2,49% 535,83 € 28,29%
109.215 € 2,38% 527,36 € 27,72%
110.981 € 2,39% 523,09 € 27,49%
114.295 € 2,38% 533,80 € 28,05%
112173 € 2,37% 524,74 € 27,60%
2017 1T 116.182 € 2,29% 536,01 € 28,25%
2017 2T 115.769 € 2,27% 535,87 € 28,25%
2017 3T 119.429 € 2,28% 548,91 € 28,94%
2017 4T 120.945 € 2,29% 554,99 € 29,24%
2018 1T 121123 € 2,26% 551,06 € 29,00%
2018 2T 121918 € 2,30% 563,07 € 29,57%
2018 3T 125592 € 2,26% 577,57 € 30,30%
2018 4T 129.092 € 2,31% 582,82 € 30,44%
2019 1T 126.250 € 2,47% 587,51 € 30,61%
2019 2T 124.106 € 2,50% 579,39 € 30,06%
2019 3T 128.369 € 2,44% 593,91 € 30,65%
2019 4T 130.310 € 2,31% 604,09 € 31,04%
2020 1T 126.906 € 2,24% 579,22 € 29,62%
2020 2T 129.806 € 2,18% 580,79 € 29,65%
2020 3T 136.895 € 2,15% 618,79 € 32,37%

Fuente: Colegio de Registradores.

pandemia y con mayores dificultades de acceso al crédito.
Ademas, las condiciones de financiacion de estas operacio-
nes serian mas favorables que aquellas que estarian vigen-
tes si no existiera esta ayuda estatal. El dilatado plazo de
vencimiento medio de los préstamos concedidos a través
del programa del ICO permitira elevar la vida media de la
deuda de las empresas, lo que mitigara los posibles riesgos
de refinanciacién a corto plazo. Por su parte, las companias
menos afectadas por la pandemia y con un mejor acceso al
crédito estan pudiendo aumentar su financiacién bancaria
sin recurrir a la linea ICO.

MERCADO HIPOTECARIO

El mercado hipotecario, como no podria ser de otra mane-
ra, también ha estado marcado por la pandemia. Dentro de
este contexto, el negocio hipotecario ha presentado unos

niveles de actividad sensiblemente menores con respecto al
ano anterior, siendo la caida més acusada durante los meses
del llamado confinamiento (primavera de 2020). A medida
que se suavizaban las restricciones, en aplicacién de las fa-
ses del llamado plan de desescalada, se iba mostrando a su
vez una relativa recuperacién. Segun los datos de la Asocia-
ciéon Hipotecaria Espafiola, para junio de 2020, el negocio
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EVOLUCION DEL IRAI (trimestral y suavizado. base 2003)
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EVOLUCION DEL IRAI (trimestral y suavizado. base 2003)
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hipotecario representaba un volumen total de titulos en
circulacién por valor de 315.883 millones de euros, lo que
representa un aumento de un 2,1% respecto al saldo
observado en el mismo periodo del afio 2019.

La inversién en vivienda ha acusado de modo significativo
el impacto de la pandemia por diversas vias. Por un lado,
las restricciones durante la primera oleada limitaron la acti-
vidad de la construccién, asi como las operaciones de com-
praventa. Por otro lado, la demanda de vivienda se habria
visto afectada, “de manera mas duradera, por el aumento
de la incertidumbre y, en particular, por el debilitamiento
de las expectativas de renta futura de los hogares como
consecuencia del deterioro de las perspectivas del mer-
cado de trabajo”, explica el Banco de Espana. Esta etapa
de constriccidn se espera superar en la segunda mitad del
afo, al incrementar la inversién en vivienda a medida que
se normlice la situacién y, con ello, las cifras de compraven-
tas. Ademas, el Banco de Espana estima que hay decisiones
de compra postergadas. En cualquier caso, también advier-
te que la recuperaciéon no serd completa mientras exista
incertidumbre.

En este contexto, la tasa de crecimiento interanual de los
flujos de crédito para adquisicion de vivienda registré valo-
res positivos en julio por primera vez desde el inicio de la
pandemia, aunque en términos acumulados de tres meses
todavia permanecid en terreno negativo.

Segun el Registro de la Propiedad, durante el tercer tri-
mestre de 2020 se registraron 102.197 compraventas de
vivienda, lo que supone un descenso del 16,6%, respecto

al mismo periodo de 2019. En términos trimestrales, la vi-
vienda nueva crecién el 58,5%, debido a la suspensién de
actividades por el estado de alarma del trimestre anterior.
En usada se incrementd el 27,8%. Los datos interanuales
acumulados al tercer trimestre muestran que se han inscrito
423.486 compraventas de vivienda, retrocediendo a niveles
de la primera mitad de 2017.

También ha crecido significativamente el endeudamiento
hipotecario medio por vivienda, registrando un importe
de 136.895 euros, con un aumento del 5,5% sobre el tri-
mestre anterior. La cuantia media de los tipos de interés de
contratacién inicial de los nuevos créditos hipotecarios ha
descendido ligeramente, situandose en el 2,2%.

Los formalizados a tipo de interés fijo han presentado una
cuantia media del 2,4% marcando un minimo histdrico,
mientras que en los variables el tipo ha alcanzado el 2,1%.
La duraciéon media de los nuevos créditos hipotecarios fue
de 23 afos y 6 meses. La cuota hipotecaria mensual media
ha sido de 618,8 euros, lo que supone un aumento trimes-
tral del 6,5%, y el porcentaje de dicha cuota con respecto
al coste salarial ha sido del 32,4%.Respecto a precios, este
registré su primer descenso trimestral, quedandose en el
0,83% interanual, a pesar de que hace apenas dos trimes-
tres superaba el 5%. A la fecha, y a pesar del crecimiento
continuado de los Ultimos anos, todavia no hemos alcan-
zado los méximos histéricos del tercer trimestre de 2017.
La vivienda usada ha supuesto el 77,84% del total de com-
praventas de vivienda y la vivienda nueva el 22,16%, con
una desagregacién del 19,76% vivienda nueva libre y un

VARIACION DEL IRAI Y DE SUS GRUPOS PRINCIPALES
(DATOS AL CIERRE DEL TERCER TRIMESTRE DE 2020)

iNDICE TRIMESTRAL EN LO QUE VA DE ANO ANUAL

95,97 6,39% -4,03% -3,63%

94,02 7,05% -5,98% -6,46%

101,05 4,82% 1,05% 4,03%

93,89 10,78% -6,11% -9,25%

Precios Compraventas 101,37 -5,25% 1,37% -1,03%
Numero Compraventas 86,41 37,88% -13,59% -17,36%
94,25 0,94% -5,75% -0,99%

Importe Hipotecas 107,40 5,41% 7,40% 7.58%
Numero Hipotecas 81,10 -4,43% -18,90% -10,61%

102,15 5,98% 2,15% 5,28%

98,32 1,97% -1,68% 0,94%

Fuente: Colegio de Registradores.
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EVOLUCION DEL VALOR DEL CREDITO HIPOTECARIO MEDIO
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2,40% vivienda nueva protegida. Las comunidades auténo- mientras que la vivienda nueva ha registrado su mayor peso
mas con mayores porcentajes de compraventas de vivienda relativo en Comunidad de Madrid (35,16%), Comunidad Fo-
usada han sido Extremadura (87,27%), Comunidad Valencia- ral de Navarra (30,82%) y Principado de Asturias (30,25%).
na (84,15%), Castilla y Ledn (82,47%) y Cataluia (82,13%), En vivienda nueva protegida han destacado Comunidad Fo-

REPARTO DE LA COMPRA DE VIVIENDAS POR NACIONALIDAD
(tercer trimestre de 2020. Porcentaje sobre el total de extranjeros)
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ral de Navarra (8,40%), Pais Vasco (6,10%) y Comunidad de
Madrid (4,89%).

Un hecho a destacar es la intensificacion de la preferencia por
la modalidad de vivienda unifamiliar, normalmente con mayor
superficie media y espacios abiertos (terrazas, jardines...).

La superficie media de vivienda se ha incrementado también (el
0,75%), registrando su maximo de la serie histérica con 101,68
m2 para el conjunto de vivienda. En el caso de la usada, esta al-
canzd una superficie media de 100,25 m2, que también supone
su mayor registro de la serie histérica. En consecuencia, se esta
produciendo una generalizacién del crecimiento de la superfi-
cie media transferida, ratificando el cambio de preferencias en
el actual contexto de crisis sanitaria, demandando preferente-
mente viviendas con mayor superficie.

Respecto al crédito hipotecario, la banca ha visto reducido su
liderazgo en cuota de mercado de concesién, con el 87,57%
del total, alejandose del méaximo histérico del pasado trimes-
tre (92,87%). Otras entidades financieras se han quedado en
el 12,43%.

El endeudamiento hipotecario por metro cuadrado ha registra-
do un descenso trimestral del 1,94%, con un resultado medio
de 1.313 €£/m?2. Las comunidades auténomas con mayores nive-
les han sido Comunidad de Madrid (1.989 €/m?), Islas Baleares
(1.758 €/m?), Catalufa (1.729 €/m?) y Pais Vasco (1.572 €/m?),
situdndose en el extremo opuesto, con los menores importes
medios, Extremadura (715 €/m?), Castilla-La Mancha (758 €/
m?) y Regién de Murcia (773 €/m?).

Por contra, lo que sigue descendiendo es la cuantia media de
los tipos de interés en los nuevos créditos hipotecarios. De esta
manera, ha registrado un nuevo minimo histérico al alcanzar un
resultado del 2,15%.

El indice Registral de Actividad Inmobiliaria (IRAI) elabo-
rado por el Colegio de Registradores se situé en 103,00%
(95,97% si tomamos como base el inicio de afio) y el del in-
dice suavizado en 100,94%, segun el boletin del tercer tri-
mestre. Este indice también refleja cierta recuperacion de
la actividad inmobiliaria después de la fuerte contraccidon
acaecida en este segundo trimestre debido a la pandemia,
estimandose en un 6,39% la tasa de variacidon trimestral
(-0,94% para el indice suavizado) lo cual compensa en parte
la ruptura de la tasa creciente del IRAl iniciada en el primer
trimestre del 2014.

La recuperacion se ha dado tanto en la parte mercantil (creci-
miento del 4,82% con una repercusién de 1,43%) como, sobre
todo, en la parte de propiedad (crecimiento del 7,05% con una
repercusion de 4,96%). Crecimiento que se debe principalmen-
te a las compraventas (crecimiento del 10,68% con una reper-
cusion del 4,72%) y, en menor medida, a las hipotecas (creci-
miento del 0,94% con una repercusién del 0,25%), en ambos
casos debido a los fuertes incrementos habidos en el nimero
de compraventas (crecimiento del 37,88% con una repercusion
del 6,18%) y en el importe de las hipotecas (crecimiento del
5,41% con una repercusion del 0,77%). El aumento también
se ha dado en la construccién (crecimiento del 5,98% con una
repercusion del 1,26%) y en el sector inmobiliario (crecimiento
del 1,97% con una repercusion del 0,17%).

En la parte negativa de la evolucién del indice encontramos
la caida de los precios de compraventas, el -5,25% con una
repercusion del -1,46%.

COMPRA DE VIVIENDAS POR EXTRANJEROS
(DATOS AL CIERRE DEL TERCER TRIMESTRE DE 2020)
Nacionalidades Porcentaje Porcentaje sobre
extranjeros
1,55% 13,01%
0,96% 8,98%
0,91% 8,28%
0,76% 6,57%
0,75% 8,28%
0,66% 5,59%
0,61% 5,14%
0,54% 4,50%
China 0,41% 3,45%
Holanda 0,38% 3,21%
Rusia 0,32% 2,69%
Noruega 0,19% 1,62%
Ucrania 0,18% 1,48%
Polonia 0,14% 1,51%
Bulgaria 0,14% 1,15%
Irlanda 0,13% 1,15%
Argelia 0,12% 1,10%
Dinamarca 0,11% 1,03%
Suiza 2,87% 0,89%
Resto 2,82% 22,65%
Extranjeros 11,90% 100,00%

Fuente: Colegio de Registradores.

INVERSION EXTRANJERA EN INMUEBLES

La compra de vivienda por extranjeros se ha visto favorecida
por las mejoras en las condiciones de movilidad del tercer tri-
mestre con respecto al segundo, situdndose en el 11,39% so-
bre el total del trimestre, por encima del 10,66% del trimestre
anterior. En términos absolutos, el crecimiento ha sido mayor,
registrando cerca de 14.000 compras, frente a las menos de
8.000 del segundo trimestre. Los britanicos han seguido en-
cabezando el ranking de nacionalidades con el 13,01% de las
compras totales de extranjeros, seguidos de franceses (8,98%),
belgas y alemanes (8,28%), y marroquies (6,57%). En la mayo-
ria de comunidades auténomas se han mejorado los pesos de
compras por extranjeros, alcanzando los mayores porcentajes
Islas Baleares (27,14%), Canarias (26,33%), Comunidad Valen-
ciana (24,11%), Regién de Murcia (17,49%), Andalucia (12,31%)
y Catalufa (12,12%), mientras que las provincias cabeceras han
sido Alicante (38,14%), Santa Cruz de Tenerife (32,56%), Mala-
ga (30,25%), Girona (27,71%), llles Baleares (27,14%), Las Pal-
mas (19,77%), Murcia (17,49%) y Almeria (13,63%). A
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EVOLUCION DEL SECTOR DE LA CONSTRUCCION

| peso relativo del sector de la construccién
en la economia espafnola sigue creciendo
tras varios afos de reduccion, posteriores
a la crisis econdémica y financiera interna-
cional. No obstante, todavia estamos muy
lejos de los ratios superiores al 10% que habia antes de la
crisis y hasta el afio 2009, inclusive.
A pesar de que 2020 apuntaba en la misma linea de cre-
cimiento, la pandemia parecer haberlo cambiado todo y
aun es pronto para saber siigualaremos, al menos el 5,9%
de peso relativo que el sector tenia en 2019. El tercer tri-
mestre de 2020 cierra muy cerca y, lo decimos con todas

las reservas estadisticas a expensas de futuras revisiones,
podria acabar marcando un porcentaje mayor que el de
2019. Un hecho que podria suponer la consolidacion de
una tendencia creciente.

INDICADOR DE CLIMA DE LA CONSTRUCCION
El Indicador de Clima de la Construccién (ICC) es el prin-
cipal indicador sintético que se obtiene en la Encuesta
de Coyuntura del sector de la construccion, elaborada
por Ministerio de Industria, Comercio y Turismo. Este
indicador se construye como el promedio del saldo de
respuestas de las empresas de la muestra acerca de la

PESO RELATIVO DEL SECTOR DE LA CONSTRUCCION EN EL PIB (EN %)
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(A) Estimacién avance - *Tercer trimestre de 2020. Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE).
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situacion actual de su cartera de pedidos y de las perspec-
tivas disponibles. En noviembre de 2019, el saldo del ICC se
situd en -10,3 puntos, encadenando todo un afio en negativo.
La dltima vez que el ICC estuvo en positivo fue en diciembre
del afo pasado. Si bien 2019 tampoco fue muy positivo para
este indice. El mes de mayo volvié a registrar el peor dato del
ano, al igual que ocurriera en 2019, si bien la cifra no es muy
significativa, ya que los afios inmediatamente precedentes, es-
pecialmente 2017 y anteriores, no han sido mejores que 2020.

INGRESOS DE EXPLOTACION

La variacién anual de los ingresos de explotacién del sector
de la construccién del dltimo periodo completo (afio 2019) es
de -1,4%, tomando como base 2015. Desde el ano 2012, el
sector, encadenaba seis afios en positivo, siendo 2018 el que
registré el mayor crecimiento de la serie. Una tendencia que
se ha roto en 2019 y no parece que vaya a mejorar en 2020,
donde los meses duros de la pandemia se han dejado notar

claramente, registrando valores muy por debajo de los 100
puntos, tanto en abril como mayo. Agosto también ha sido dé-
bil, si bien es normal por ser periodo estival. Queda ver cémo
se comporta el dato durante la llamada segunda ola, donde
las medidas han sido irregulares. Si bien no han afectado al
sector de la construccidon de forma directa, como si ocurrié en
primavera de 2020.

VOLUMEN DE NEGOCIO

El volumen de negocio en el sector de la construccién se situd
en 2019 en 147.979,40 millones de euros, segun la Encuesta
de la Estructura de la Industria de la Construccién correspon-
dientes al ejercicio econémico del afno 2019 (Gltimo afo dispo-
nible), elaborada por el Ministerio de Transportes, Movilidad y
Agenda Urbana. De esta cifra, 33.859,20 millones correspon-
den a ingenieria civil, recuperando parte de lo perdido en el
periodo anterior; 89.115,10 millones de euros a edificacion y
los 25.005,20 millones restantes a promocién inmobiliaria. Es-

INGRESOS ANUALES DE EXPLOTACION DEL SECTOR DE LA CONSTRUCCION (BASE 2015 = 100)

Periodo Total Edificacién Ingenieria civil acti? itc;:ZIes
113,8 14,4 118,7 44,2
115,2 114,9 125,2 46,4
107,6 106,9 116,7 62,7
104,7 103,1 114,5 92,4
100,0 100,0 100,0 100,0
2014 96,3 96,9 92,5 99.6
2013 82,0 80,5 88,1 100,3
2012 80,5 77,3 95,5 96,2
2011 86,4 80,8 1151 94,5
2010 98,2 93,0 130,1 63,7
2009 123,6 113,4 186,7 44,4

Fuente: Ministerio de Transportes, Movilidad y Agenda Urbana.

INGRESOS DE EXPLOTACION DEL SECTOR DE LA CONSTRUCCION EN 2020 (BASE 2015 = 100)

Periodo Total Edificacién Ingenieria civil actSS:Zes
105,2 105,9 109,3 39,6
87.8 88,1 91,6 39,2
114,5 118,5 100,8 50,0
Junio 103,6 104,4 109,0 26,8
Mayo 84,8 85,9 85,7 26,9
Abril 73,5 72,1 86,3 29,1
Marzo 103,9 105,6 104,0 29,0
Febrero 100,4 100,6 106,0 45,9
Enero 96,6 99,0 88,9 57,2

Fuente: Ministerio de Transportes, Movilidad y Agenda Urbana.
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tas cifras suponen un incremento del 9,61% del volumen de
negocio frente a 2018; la ingenieria civil sube con mucha fuer-
za, un 28,6%, después de la significativa caida del afo anterior.
También sube la edificacién (4,15%) y promocién inmobiliaria
(8,16%). A pesar de este incremento, y del crecimiento soste-

nido del volumen de negocio desde 2013, todavia estamos
lejos de recuperar los niveles registrados previos a la crisis.
2019 aun no llega a la mitad del volumen de 2008, concreta-
mente representa poco mas del 44% del volumen de negocio
del sector construccién en aquel afo.

VOLUMEN DE NEGOCIO EN ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION (EN MILLONES DE EUROS)

W Ingenieria civil
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Fuente: Ministerio de Transportes, Movilidad y Agenda Urbana.

EMPRESAS

Segun los daos del Directorio Central de Empresas (DIRCE),
que publica el Instituto Nacional de Estadistica (INE), a
diciembre de 2019 el nimero de empresas activas del sector

B Edificacion

2013

B Promocion inmobiliaria  ® Total

2014 2015 2016 2017 2018 2019

de la construccion se sitla en 236.940, de las que el 94,99%
tienen por actividad la construccién de edificios y el 5,01%
restante de las empresas son de ingenieria civil. Desde el
afio 2008 se ha reducido el nUmero de empresas activas

EMPRESAS ACTIVAS EN EL ANO 2020 - CNAE 2009

CNAE 2009 Numero de empresas Porcentaje sobre el total
225.067 94,99%
65.229 27,53%
159.838 67,46%
11.873 5,01%
C’onstrucaon de car’reteras y vias 1.207 0.51%
férreas, puentes y tdneles
Construccion de redes 1.150 0,49%
'Const'ru<I:C|o.n.de otros proyectos de 9516 4,02%
ingenieria civil
Total 236.940 100%

Directorio Central de Empresas a diciembre de 2020.

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica.
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EVOLUCION DEL NUMERO DE EMPRESAS ACTIVAS (CNAE 2009)
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2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Directorio Central de Empresas a diciembre de 2020 Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE)
CEMENTO (EN TONELADAS)
en poco mas de 140.000, lo que supone un Periodo Produccién | Importacién | Exportacion SOZ:::,::
descenso del 37,16%. 2017 fue el afio con P
menor nimero de empresas del sector en la 1.474.493 58.857 267.239 1.204.590
S.erie histérica, Yy desde entonces ha Crecido 1.559.009 54.458 311.827 1.205.482
ligeramente.
En 2020 los datos todavia estan pendientes 1.394.333 57.530 261.762 1.251.279
de revisién e, independientemente del efec- 1.563.233 51.545 281.759 1.115.720
to pandemia, puede que cierre el ejercicio de
- ) 1.493.135 69.786 324.797 1.318.622
forma similar a como lo empezé.
1.530.406 54.207 326.236 1.326.839
CONSUMO DE CEME.NTO . 1.419.162 65.178 278.544 1.140.780
El consumo de cemento se situé en noviembre
de 2020 1,2 millones de toneladas, mientras 595.088 31.088 188.592 571.569
que la producciéon alcanzé los 1,74 millones 1.349.138 57.984 281.869 921.907
de toneladas, lo que supone un incremento
del 3,81% y del 0,8% frente al mismo mes de Febrero 2020 1.415.748 42.634 268.450 1.164.762
2019, respectivamente. A pesar de ese creci- Enero 2020 1.080.962 53.114 234.519 1.043.376
i I | I A
miento, en el acumulado de lo que va de afio, {9610 | 1216268 35.278 203.833 | 945.206
el consumo ha alcanzado los 12,2 millones de
toneladas, un 10,96% menos que el mismo pe- Noviembre 2019 1.462.850 34.214 226.628 1.160.389
tiodo de 2019. Especialmente significativo es | 1.498.260 70.111 279.973 | 1.389.153
la reduccién de produccién en los meses de
marzo y abril, fruto del confinamiento por la Septiembre 2019 1.388.006 30.479 221.400 1.221.179
pandemia. Por su parte, la produccion se sitda | Agosto 2019 1.448.509 59.039 296.765 | 1.160.941
en 14,8 millones de toneladas, lo que supone )
una reduccion del 8,45% interanual, teniendo Julio 2019 1.593.846 43.592 305.623 1.372.363
su peor mes en abril, también a consecuencia Junio 2019 1.621.611 65.614 293.743 1.278.193
de las restricciones impuestas por la pandemia.
Mayo 2019 1.562.826 40.192 283.138 1.384.395
Al cierre de los datos de 2019, el consumo de e
cemento Crecié un 8’31% respecto al aﬁo an- Abrll 2019 1432480 62379 326353 1205616
terior, situdndose en 14,5 millones de tonela- | Marz0 2019 1.653.938 | 58.817 284.519 | 1.290.084
das. En cuanto a la produccién de cemento,
alcanzé los 17.1 millones de toneladas, con Febrero 2019 1.366.841 56.132 295.443 1.170.139
un incremento del 3,53% respecto a 2018. Enero 2019 1.219.104 48.704 249713 | 1.141.910

Fuente: Ministerio de Industria, Comercio y Turismo.



PRODUCCION Y CONSUMO DE CEMENTO (EN MILES DE TONELADAS)
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* Datos hasta mayo de 2020. Fuente: Ministerio de Transporte, Movilidad y Agenda Urbana.

iNDICE DE COSTES DE LA CONSTRUCCION En 2020, el indice de costes de la construccién ha experimen-
El indice de costes del sector de la construccion crecié un leve  tado un estancamiento en torno a los 100 puntos, tras caer en
1% en 2019 frente al afio anterior. Tras crecer mas de 18 pun-  0s meses més duros de la pandemia y no volver a recuperarse
tos en los seis afos transcurridos entre 2005 y 2011, el indice  aun. En variacion interanual es pronto para conocer el cierre
ha permanecido muy estable con leve impulso en 2018, y mas del afio, pero todo apunta a un retroceso en la tendencia cre-
suave aun en 2019. ciente que se experimentaba desde 2016.

iNDICES DE COSTES DEL SECTOR DE LA CONSTRUCCION (BASE ENERO 2015 = 100)

Ponderado: mano de obra y consumo de materiales
Periodo Edificacién o Total
o di-il:i(::clién Residencial resicli\lezcial Rehabilitacion Ingenieria civi construccion

104,00 102,84 106,25 103,56 105,27 104,36
102,66 101,03 105,83 102,04 105,00 103,33
100,54 99,41 102,60 100,21 102,02 100,96

98,83 98,74 98,85 98,93 98,66 98,78
100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
101,11 100,75 101,92 100,88 101,78 101,30

101,12 101,17 101,15 101,05 101,30 101,17

101,30 101,51 100,81 101,43 100,81 101,16

2011 100,27 100,36 99,53 100,77 99,38 100,02
2010 96,80 96,82 95,89 97,53 95,59 96,46
2009 96,38 96,39 95,64 96,99 94,41 95,82
2008 95,25 95,31 93,69 96,45 94,10 94,92
2007 90,62 90,71 88,92 91,90 89,66 90,35
2006 85,81 86,12 83,88 87,00 84,31 85,38
2005 82,32 82,52 80,75 83,36 79,85 81,61

Fuente: Ministerio de Transportes, Movilidad y Agenda Urbana.
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iNDICES DE COSTES DEL SECTOR DE LA CONSTRUCCION (BASE ENERO 2015 = 100)
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Fuente: Ministerio de Transportes, Movilidad y Agenda Urbana.

EMPLEO EN EL SECTOR DE LA CONSTRUCCION
El nimero de ocupados en la construccién alcanzé los 1,27 mi-
llones de personas en 2019, mientras que el desempleo alcan-
z6 a 137.000 parados en el sector. Esto sitUa la tasa de paro en
el sector en el 9,68%, la més baja desde 2007 (6,39%).

En cuanto al peso relativo del sector de la construccion sobre el
total del empleo, este se ha reducido a menos de la mitad en la
Gltima década. En 2007, los ocupados en el sector de la cons-
truccién suponian el 13,25% del total de ocupados nacional,
mientras que en 2019 esta tasa se situd en el 6,46%.
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d
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Segln los datos de la Encuesta de Poblacion Activa (EPA) ela-
borada por el Instituto Nacional de Estadistica (INE), el nimero
de ocupados en el sector de la construccién se situé en 1,27 mi-
llones en el primer trimestre de 2020 (Ultimo dato disponible al
cierre de esta edicién) lo que supone una caida del 0,47% frente
a los tres meses anteriores, mientras que entre enero y diciem-
bre de 2019 el nimero de ocupados del sector ha crecido cada
trimestre respecto a los mismos periodos de 2017. Por su parte,
el nimero de parados se situé en 136.000 desempleados, man-
teniendo cierta estabilidad frente a los trimestres precedentes.

OCUPADOS Y PARADOS EN EL SECTOR DE LA CONSTRUCCION

Peso de la
Periodo Ocupa}dos Parac:.ios Tasa Baro 'I:asa paro construccién so?’re
(en miles) (en miles) construccién (en %) nacional (en %) total de ocupacién
(en %)
1.278 137 9,68 14,11 6,46
1.222 135 9,96 15,26 6,32
1.128 150 11,74 17,22 5,99
1.074 182 14,48 19,63 5,86
2015 1.074 208 16,24 22,06 6,01
2014 993 254 20,37 24,44 5,72
2013 1.029 338 24,73 26,10 6,00
2012 1.161 429 26,96 24,79 6,58
2011 1.404 440 23,85 21,39 7,62
2010 1.651 502 23,32 19,86 8,82
2009 1.890 662 25,93 17,86 9,89
2008 2.460 422 14,64 11,25 12,02
2007 2.697 184 6,39 8,27 13,25

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE) y elaboracién propia.
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EVOLUCION DEL SECTOR DE LA CONSTRUCCION

EMPLEO EN EL SECTOR DE LA CONSTRUCCION (EN MILES)
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE).

MAQUINARIA

A pesar de la notable caida experimentada en el primer se-
mestre del ano, las ventas se sitlan en niveles del ano 2017,
en el que se registraron 2.233 ventas en el primer semestre
(ver gréfico), poniendo freno a la tendencia de los dos ul-
timos ahos, cuando el crecimiento del periodo enero-junio
fue, consecutivamente, del 29,8% (2018) y del 30,6% (2019).
Segun los datos de Andicop, la Asociacién Nacional de Dis-
tribuidores e Importadores de Maquinaria de Obras Publi-
cas, Mineria y Construccidn, el primer semestre del afio (Uni-
co dato disponible al cierre de la edicién) se vendieron 2.307
unidades de maquinaria de construccién, lo que supone una
caida las ventas caen del 39,1% respecto a la primera mitad
de 2019, en un contexto marcado por la pandemia de la
Covid-19.

201774

201871 201872 201873 2018T4 201971 201972 2019T3 201947 202017

Aunque todo analisis econémico de este 2020 viene marca-
do por las consecuencias de la pandemia del coronavirus, el
mercado ya comenzaba a dar signos de ralentizacién en los
Gltimos meses del pasado afo; si el primer semestre cerra-
ba con un crecimiento superior al 30%, a final de afio este
se relajaba hasta el 7,4%. La fotografia se completa con las
restricciones impuestas por el Estado de Alarma para hacer
frente a la pandemia, que llevaron incluso al paro total de
la actividad de la construccién entre el 30 de marzo y el 13
de abril.

Por segmentos, todas las categorias de maquinaria cierran el
semestre en negativo, en comparacién con el mismo perio-
do del afo anterior. Los segmentos de maquinaria mini y el
de elevacion sufren las mayores caidas, por encima del 40%,
para este periodo.



VENTAS DE MAQUINARIA PRIMER SEMESTRE 2020

Produccién

Enero-junio 2020

Enero-junio 2019

Diferencia 20/19

Total produccién

141 145 -2,8%
67 105 -36,2%
203 263 -22,8%
185 209 -11,5%
9 1 800,0%
4 20 -80,0%
0 7 -100,0%
11 0 -
620 750 -17,3%

Minis

Enero-junio 2020

Enero-junio 2019

Diferencia 20/19

Total minis

439 900 -51,2%
150 272 -44,9%

3 5 -40,0%

8 19 -57,9%
221 334 -33,8%
23 28 -17,9%
844 1558 -45,8%

Compactacion

Enero-junio 2020

Enero-junio 2019

Diferencia 20/19

Rodillos monocilindros

autopropulsados 43 31 38,7%
Rodillos tandem > 1,3m 10 22 -54,5%
Rodillos tindem < 1,3m 72 149 -51,7%
Rodillos vibrantes mixtos 3 8 -62,5%

Rodillos duplex 90 160 -43,8%
Rodillos estaticos sobre ruedas 7 16 -56,3%
Bandejas mono direccionales 33 64 -48,4%
Bandejas reversibles 34 61 -44,3%
Pisones 84 104 -19,2%

Total compactacién 378 615 -38,5%

Elevacion Enero-junio 2020 Enero-junio 2019 Diferencia 20/19
Manipuladoras telescopicas 458 855 46 4%
no giratorias e
Total elevacion 458 855 -46,4%

Trituracién y clasificacion

Enero-junio 2020

Enero-junio 2019

Diferencia 20/19

Mandibulas 0 1 -100,0%
Impactor 1 3 -66,7%
Cono 0 0 -
Precribador 2 4 -50,0%
Cribas 4 1 300,0%
Total trituracion 7 9 -22,2%

Fuente: Andicop.
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VENTAS DE MAQUINARIA DESDE 2007
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Fuente: Andicop y elaboracién propia.

A pesar de que todos los segmentos de maquinaria han sufri-
do las consecuencias de la crisis, la de produccién, que eng-
loba maquinaria de movimiento de tierra de gran tonelaje,
es la que mejor ha conseguido aguantar el golpe. Con 620
unidades vendidas, el descenso se situa en el 17,3%, con las
excavadoras de ruedas llevandose la peor parte; 67 unidades
vendidas que arrojan una caida del 36,2%. También destaca el
retroceso de las retrocargadoras, que caen un 22,8%, situan-
dose en 203 unidades. Por su parte, las 141 excavadoras de
cadenas vendidas suponen cerrar el semestre practicamente
en plano, con una leve caida del 2,8%. En la parte positiva, los
nueve dumperes rigidos registrados en este periodo suponen
un incremento del 800% frente a la Unica unidad registrada en
la primera mitad de 2019.

La peor parte de la crisis se la han llevado los segmentos de
maquinaria mini y elevacion. En el primer caso, las 844 "mi-
nis” vendidas en el primer semestre del aflo suponen una cai-
da del 45,8%. Se trata del tipo de maquinaria que mas uni-
dades aporta al total, con lo que su descenso tiene un fuerte
impacto para el conjunto. Asimismo, la maquinaria pequefia
es la que en mayor medida impulsé las ventas en los Ultimos
ejercicios.

Todas las tipologias de maquinaria englobadas en este seg-
mento sufren importantes caidas, especialmente en los casos
de cargadoras de ruedas inferiores a 4,6 toneladas (8 unida-
des, -57,9%) y el de miniexcavadoras, que con 439 unidades
la caida se sitia en el 51,2%. Este descenso tiene un fuerte
impacto en el sector, ya que junto con las manipuladoras te-
lescopicas se trata del tipo de maquinaria que mas unidades

(0 MpECtaCIoN
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Primer trimestre 2020. Fuente: Andicop.

vende. En esta linea, las 458 manipuladoras telescépicas no
giratorias que suponen un descenso del 46,4% ponderan no-
tablemente en la caida total de ventas.

La maquinaria de compactacién también sufre una importante
caida en esta primera mitad del afio, con 378 unidades que si-
tdan el descenso en el 38,5%. Salvo los rodillos monocilinricos
autopropulsados, que incrementan sus ventas un 38,7% (43
unidades), el resto de equipos analizados sufren importantes
caidas, en linea con los datos globales analizados. Destaca
por volumen la de los rodillos tAndem de menos de 1,3 m,
que con 72 unidades caen a la mitad (-51,7%) y la de los rodi-
llos diplex, que pasan de 160 unidades vendidas a 90, lo que
supone un caida del 43,8%.

Por Gltimo, en equipos de trituraciéon y clasificacion, Andicop
registra siete ventas este semestre frente a las 9 del mismo
periodo de 2019.
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CONSUMO DE ARIDOS

El sector de los aridos es el principal suministrador de materias
primas para la construccién de infraestructuras, para la edifica-
cién, para la industria y para la proteccion del medio ambien-
te, lo que le confiere el caracter de industria estratégica. Es la
segunda materia prima méas consumida por el hombre y funda-
mental en la industria de la construccién, como hormigén pre-
parado, prefabricados de hormigén (el 80% del hormigén son
aridos), mortero, aglomerados asfélticos (el 95% son aridos),
construccion de carreteras (el 94% de los materiales necesa-
rios para una carretera son aridos), ferrocarriles (balasto), etc.
Estos materiales se emplean mayoritariamente en las etapas
iniciales de las obras, por lo que la evolucién de su consumo
es un buen indicador adelantado de la eficacia de los planes
de infraestructuras.

El presente informe se ha realizado a partir de datos de dife-
rentes fuentes oficiales Instituto Nacional de Estadistica, Esta-
distica Minera de Espafa, ICEX Espafia Exportacién e Inver-
siones y de estimaciones de Anefa (AFA — Andalucia, Afapa,
Afarcyl, Comc), Arival, Arigaly el Gremi d’Arids de Catalunya.
Respecto a informes anteriores sobre el sector de los aridos,
se ha realizado una revisiéon de la metodologia de estimacion
que ha llevado a adaptar la serie histérica, modificandose los
datos de los ultimos afos ligeramente al alza. Asi, el afo 2019
se ha cerrado con un crecimiento del 6,6%, para un consumo
total de aridos naturales para la construccién de 136,5 millo-
nes de toneladas. No obstante, se ha experimentado en el
ejercicio una progresiva desaceleracion respecto a las pers-
pectivas iniciales, que se fue acentuando conforme se acerca-
ba la finalizacién del ejercicio. Ademas, se mantienen variacio-
nes territoriales importantes y dos Comunidades Auténomas
experimentaron un leve decrecimiento. A esta cantidad hay
que afadir 2,5 millones de toneladas de aridos reciclados y 1
millén de toneladas de &ridos artificiales.

CONSUMO DE ARIDOS PARA CONSTRUCCION EN 2019
(en millones de toneladas)
_ 136,5 97,59%
Aridos reciclados 25 1.8%
Avridos artificiales 10 0.7%
Total 140 100.0%

Fuente: Anefa.

El consumo total de aridos para la construccién alcanzé los
140,0 millones de toneladas. Es importante resaltar cémo
la aplicacién de los principios de la economia circular va
avanzando de forma progresiva. Ademas, de los aridos reci-
clados y artificiales, ya citados, dentro de las cifras de aridos
naturales, se contabilizan 4,9 millones de toneladas de ari-
dos procedentes de otras industrias extractivas que los pro-
ducen como subproductos de los procesos de extraccion y
tratamiento principales. Es decir que, sobre los 140,0 millo-
nes de toneladas de aridos para la construccién producidos
en 2019, 6,8 millones de toneladas (4,8%) no proceden de
explotaciones de aridos.

Aunque el afo fue algo mas positivo de lo inicialmente es-
perado, se confirma el cambio de tendencia. No obstante,
la industria se encuentra, todavia, muy lejos de los volu-
menes de consumo aceptables y que son muy insuficien-
tes para poder hablar de recuperacion. Esta tendencia es
muy similar a las registradas para los sectores afines. Desde
el maximo previo a la crisis (2006), momento en el que la
produccién era de 486 Mt, el consumo de aridos para la
construccién sigue en el -71,9% de lo registrado aquel ano.

CONSUMO DE ARIDOS NATURALES PARA LA CONSTRUCCION
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EVOLUCION DEL SECTOR DE LA CONSTRUCCION

EXPLOTACIONES DE ARIDOS EN 2018
Canteras Graveras Total de explotaciones % Respecto

Ndmero % Ndmero % Ndmero % al total

194 62,8% 115 37.2% 309 17,6% 65,9%

Aragén 30 26,5% 83 73,5% 113 6,4% 55,7%
Asturias 28 68,3% 13 31,7% 41 2,3% 67,2%
Baleares 36 83,7% 7 16,3% 43 2,5% 58,9%
Canarias 25 46,3% 29 53,7% 54 3,1% 94,7%
Cantabria 19 86,4% 3 13,6% 22 1,3% 68,8%
Castilla y Ledn 66 22,7% 225 77,3% 291 16,6% 67,4%
Castilla La Mancha 63 29,9% 148 70,1% 211 12,0% 72,3%
Cataluna 165 58,1% 119 41,9% 284 16,2% 72,8%
C. Valenciana 66 71,7% 26 28,3% 92 5,2% 54,4%
Extremadura 19 38,0% 31 62,0% 50 2,9% 64,1%
Galicia 51 70,8% 21 29,2% 72 4,1% 35,6%
Madrid 13 52,0% 12 48,0% 25 1,4% 59,5%
Murcia 33 86,8% 5 13,2% 38 2,2% 40,9%
Navarra 18 52,9% 16 47 1% 34 1,9% 81,0%
Pais Vasco 35 92,1% 3 7,9% 38 2,2% 77,6%
La Rioja 7 18,9% 30 81,1% 37 2,1% 78,7%
Total 868 18,9% 886 50,5% 1.754 100,0% 64,2%

Fuente: Anefa.

O DlSTRlBUCl()l\J TERRITORIAL DEL
CONSUMO DE ARIDOS NATURALES PARA LA
CONSTRUCCION

En otro orden de cosas, el crecimiento del consumo de aridos
para la construccién, en 2019, muestra una evolucién territo-
rial positiva en la gran mayoria de Comunidades Auténomas,
retrocediendo Unicamente en el Pais Vasco (-0,9%) e Islas Ca-
narias (-0,8%). La Rioja (+1,4%), Islas Baleares (+2,0%), la Re-
gién de Murcia (+3,0%) y Extremadura (+4,5%) son las Comu-
nidades Auténomas con el crecimiento mas débil.

Por el contrario, Castilla La Mancha (+17,4%) y Aragdén
(+14,3%) son las que han tenido un comportamiento mas po-
sitivo en crecimiento porcentual, aunque las variaciones ab-
solutas en volumen de consumo son todavia muy pequenas.
Desde 2006, afo del méximo histdrico, el promedio global de
variacién del consumo es de -71,9% desde el valor maximo.
Desde el punto mas bajo de consumo de 2014, el incremento
ha sido del 31,9%. Aplicando la media europea por habitante
(5,7 toneladas/afno), el pais deberia consumir, al menos, unos
265 millones de toneladas, es decir, cerca del doble del valor
registrado en 2019.

Desde 2006, cuando el consumo de aridos por habitante en
Espana era uno de los més importantes de Europa, con cerca
de 12 toneladas / habitante / afo, esta cifra ha sufrido una
reduccién considerable. A pesar del incremento de 2019, has-
ta las 2,90 toneladas / habitante / afo, sigue netamente por

debajo de la media europea (5,7 toneladas / habitante / afio).
Estos valores siguen siendo mas propios de paises subdesarro-
llados del tercer mundo que de una economia occidental inte-
grada en la UE como la espafiola. De los 39 paises Europeos
para los que la UEPG elabora estadisticas, Espafa ocupa el
puesto 38 (pendltimo), superando Unicamente a la Republica
de Macedonia del Norte.

Destacan, por lo negativo de los valores que presentan, Cana-
rias (1,11 t/hab./ano), la Comunidad de Madrid (1,51 t/hab./
ano), Andalucia (2,48 t/hab./afno), e Islas Baleares y Extrema-
dura, ambas con (2,60 t/hab./ano).

Ninguna Comunidad Auténoma supera la media europea. Ac-
tualmente, Espafia —que se encontraba en segunda posicion
en 2006- ocupa el octavo lugar de Europa en produccién total
de aridos, por detras de Rusia, Alemania, Turquia, Francia, Po-
lonia, Reino Unido e ltalia.

O CONSUMO DE ARIDOS POR APLICACIONES

La distribucién del consumo de aridos naturales para la cons-
truccién, en funcion de las aplicaciones, es la que se recoge a
continuacion:

Las canteras de aridos produjeron, asimismo, 44,7 millones de
toneladas de éaridos industriales con destino a la fabricacién
de aglomerantes, a la de productos cerdmicos, a otros usos
industriales a la industria alimentaria y a la exportacion.

El 75,6% del consumo de los aridos industriales se destina a
la fabricacién de cementos y cales, que suman 33,8 millones
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EVOLUCION DEL SECTOR DE LA CONSTRUCCION

CONSUMO DE ARIDOS POR APLICACIONES EN 2019

Careteras; 28,3%

de toneladas. Le siguen en importancia la exportacion (1,9
Mt; 4,4%); la industria del vidrio (1,8 Mt; 4,1%), la industria
quimica basica (1,8 Mt; 4,1%), la fabricaciéon de productos
ceramicos ((1,4 Mt; 3,1); la agricultura y jardineria (1,4 Mt;
3,1%) la metalurgia basica (0,9 Mt; 2,0%). Por lo tanto, en
2019, se consumieron 181,2 millones de toneladas de aridos
naturales para el conjunto de aplicaciones.

O ORIGEN DE LOS ARIDOS

Contando los aridos reciclados y artificiales, se alcanzaron
los 184,7 millones de toneladas de &ridos totales. En cuanto
a su origen, los aridos proceden muy mayoritariamente de
cantera (69,8%). El 25,7% procede de graveras, el 2,7% se
origina como subproducto en otras explotaciones mineras,
el 1,4% se produce en plantas de RCD y el 0,5% en plantas
de fabricacion de aridos artificiales.

O VOLUMEN DE NEGOCIO

Se estima en 605 millones de euros el volumen de negocio
del sector de aridos para la construccién, excluido el trans-
porte. El volumen de negocio de los aridos para otros usos
industriales ascendié a 275 millones de euros. Por lo tanto,
el volumen de negocio total alcanzé los 880 millones de eu-
ros. A partir de los datos oficiales de la Estadistica Minera de
Espana, el valor medio nacional es de 4,50 €/tonelada, con
una caida del -7,4% respecto al periodo anterior. En el caso

7 \ Hormigones,

morteros y
prefabricados; 56,6%

Fuente: Anefa.

de las canteras, el valor asciende a 4,71 €/tonelada, un 28%
superior al de las graveras que es de 3,68 €/tonelada.

O EMPLEO

El empleo directo asciende a 8.349 trabajadores, a los que
hay que sumar otros 14.680 indirectos, para un total de
23.029 trabajadores, segun los datos de la estadistica Mine-
ra de Espana (2018) y datos propios. El incremento total de
empleo se estima en un +4,3%. Ademas, hay unos 20.000
trabajadores en empleos inducidos por el sector. Es decir
que la industria de los aridos genera unos 43.000 puestos
de trabajo.

Las Comunidades Auténomas de Andalucia (16,5%), Galicia
(14,9%), Catalufa (13,9%) y Castilla y Ledn (9,9%) son las que
generan mas empleo en el sector.

El peso del sector de los aridos en cuanto a generacién de
empleo directo en la industria extractiva es muy elevado
en Islas Canarias (95,2%), La Rioja (89,7%), y el Pais Vasco
(87,5%). Por el contrario, los niveles mas bajos se dan en el
Principado de Asturias (10,7%) y Galicia (23,0%). En conjun-
to, el sector de los aridos es el primer generador de empleo
directo de la industria extractiva, con el 39,4% del total.

O EXPLOTACIONES
Segun los datos de la Estadistica Minera de Espana (2018),
el nimero de explotaciones de aridos activas (que reportan



ORIGEN DE LOS ARIDOS EN 2019

Otras explotaciones
mineras; 2,7%

Graveras; 25,7%

Fuente: Anefa.

alglin dato de actividad) asciende a 1.757, cifra que supo-
ne el 65% del total de las explotaciones mineras del pais,
habiéndose incrementado la cifra en 3 explotaciones en el
Gltimo ejercicio (+0,2%).

Practicamente se distribuyen al 50%, entre las 872 canteras
(49,6%) y las 885 graveras (50,4%). Segun las informaciones
disponibles, aproximadamente el 20% de estas (unas 350
explotaciones), tienen una actividad casi nula, por lo que la
cifra mas real es de 1.400 explotaciones.

Cuatro Comunidades Auténomas, encabezadas por Anda-
lucia (17,6%), Castilla y Ledn (16,6%), Catalufa (15,8%) y
Castilla = La Mancha (11,7%) destacan sobre el resto. En el
Pais Vasco, Regidn de Murcia, Islas Baleares y Cantabria, el
porcentaje de canteras es superior al 85%. Al contrario, en
La Rioja, Castilla y Leén, Aragdn y Castilla — La Mancha pre-
dominan las graveras, por encima del 70% sobre el total de
las explotaciones en sus territorios.

El peso del sector de los aridos en cuanto a nimero de ex-
plotaciones es muy elevado dentro de la industria extractiva,
con el 65,0% del total. Destacan las Islas Canarias (94,8%),
Navarra (81,8%), La Rioja (78,3%) y el Pais Vasco (77,6%)
por encima del 75%.

Por el contrario, los niveles mas bajos se dan en Galicia
(36,3%) y la Regiéon de Murcia (41,5%), que son las dos
Unicas Comunidades Auténomas por debajo del 50%. De
acuerdo con los datos del catastro minero obtenidos en

Plantas de RCD; 1,4% Plantas de dridos

artificiales; 0,5%

Canteras; 69,7%

junio de 2020, existen 7.322 correspondientes a aridos que
son el 35,4% del total. De estos, 3.386 estan activos (el
46,2%) y 3.094 (el 42,3%) en trdmite de otorgamiento o
autorizacion, mientras que 842 estan ya inactivos. El cua-
dro superior recoge los derechos mineros existentes a esa
fecha, para aridos.

O PREVISIONES 2020

Las previsiones iniciales para 2020 apuntaban hacia una ra-
lentizacién de la actividad respecto a 2019, pero con cierto
crecimiento. Asi, la previsién de una desaceleraciéon econé-
mica general y la ausencia de una planificacion a medio y lar-
go plazo, habian llevado a todos los sectores de productos
de construccién a revisar a la baja las cifras de 2019.

En circunstancias normales, se incluiria aqui un recopilatorio
de indicadores adelantados. Sin embargo, la crisis sanita-
ria de la Covid-19 ha devenido en una crisis econdémica de
insospechadas dimensiones. Las diferentes encuestas reali-
zadas para evaluar la situacion del sector en las diferentes
fases han mostrado una situacién altamente preocupante.
En este contexto de incertidumbres y una situacién tan cam-
biante y dindmica, es imposible realizar una previsién con-
sistente. Las expectativas actuales apuntan a una caida de
entre -20% y -30%, a la espera de medidas de estimulo, para
2020 y a un escenario de crecimiento en 2021, pero inferior
a la caida de este ejercicio. A









MERCADOS DE LA CONSTRUCCION

al y como se desprende del dltimo informe Euro-
construct de invierno, realizado por ITeC, el sector
constructivo en Espana ha podido entregar bastan-
te producto en 2020, lo cual permitira cerrar el ejer-
cicio con una caida (-12,5%) menos profunda de la
que se estimd en el informe de verano. Esta buena
reaccién en 2020 es esperanzadora, pero pone en entredicho la
hipétesis de que en 2021 aln se deberia ejecutar bastante obra

visados de direccidn de obra nueva —a falta de los datos del ulti-
mo trimestre del afio— la superficie a construir segiin destino prin-
cipal ha disminuido considerablemente, situandose en un total de
15.365.541 m?en 2020, una cifra muy lejana a los 25.997.309 m?
del anterior ejercicio. En residencial vemos la mayor caida, alcan-
zando la cifra de 12.072.127 m?, lo que se traduce en un desplo-
me del 40,25%. Si analizamos el nimero de edificios, la cifra se
sitia en 20.103 en 2020 frente a los 31.476 de 2019 (-36,13%).

inicialmente programada para el 2020, con lo que se ha tenido
que rebajar la prevision para 2021 (+4,5%).

EDIFICACION

Con respecto a las estadisticas publicadas por el Ministerio de
Transportes, Movilidad y Agenda Urbana, en lo que se refiere a los

La vivienda es la gran damnificada, con 17.285 visados frente a
los 26.644 de 2019, mientras que 2.818 pertenecen al sector no
residencial. En lo que se refiere al presupuesto de ejecucién de
material, nos situamos a niveles de 2016, afio en el que se alcan-
z6 un presupuesto de 7.541.892 millones de euros frente a los
12.930.672 destinados en 2019.

VISADOS DE DIRECCION DE OBRA: OBRA NUEVA

SUPERFICIE A CONSTRUIR SEGUN DESTINO PRINCIPAL (m?)

2015 2016 2017 2018 2019 2020 (enero-sept)
13.884.102 | 16.669.563 | 20.300.259 | 25.144.595 | 25.997.309 15.365.541
Residencial 9.949.199 12.761.951 | 16.064.448 | 19.871.873 20.203.450 12.072.127
No residencial 3.934.903 3.907.612 | 4.235.811 | 5.272.722 5.793.859 3.293.414
N° DE EDIFICIOS SEGUN DESTINO PRINCIPAL
2015 2016 2017 2018 2019 2020 (enero-sept)
_ 21.223 23.977 27.502 30.543 31.476 20.103
Residencial 17.052 19.801 23.046 25.751 26.644 17.285
No residencial 4.171 4.176 4.456 4.792 4.832 2.818
PRESUPUESTO DE EJECUCION MATERIAL SEGUN DESTINO PRINCIPAL
(en miles de euros)
2015 2016 2017 2018 2019 2020 (enero-sept)
6.248.133 | 7.541.892 | 9.571.937 | 11.983.569 | 12.930.672 7.703.785
Residencial 4.751.542 | 5.998.501 | 7.803.163 | 9.656.525 | 10.301.097 6.262.889
No residencial 1.496.591 | 1.543.391 | 1.768.774 | 2.327.044 | 2.629.575 1.440.896
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MERCADOS DE LA CONSTRUCCION

LICITACION OFICIAL POR AGENTE CONTRATANTE
EDIFICACION / MILES DE EUROS (Grupo MITMA)

2015 2016 2017 2018 2019 2020
(enero-oct)
- 270.072 | 320.962 | 466.846 | 393.255 | 838.552 258.423
Ministerio 26.879 | 21.764 | 36.449 | 11.638 13.283 5.409
Entidades
Publicas Estatales 243.193 | 299.198 | 430.397 | 381.121 | 824.966 218.919
LICITACION OFICIAL POR AGENTE CONTRATANTE
EDIFICACION / MILES DE EUROS (Administraciones piiblicas)
2015 2016 2017 2018 2019 2020
(enero-oct)
- 2.236.033 | 2.365.792 | 3.460.298 | 2.459.140 2.877.217 2.247.822
Estado 696.167 489.381 692.893 476.689 1.114.537 632.994
S. Social 57.386 11.742 17.357 11.202 5.602 13.464
Entes
. 1.482.480 | 1.864.669 | 2.750.048 | 1.917.249 1.757.078 1.871.364
Territoriales

VISADOS DE DIRECCION DE OBRA: OBRA NUEVA NO RESIDENCIAL
N° DE EDIFICIOS SEGUN DESTINO PRINCIPAL

EDIFICACION RESIDENCIAL

Segun se desprende del informe Eurocons-
truct, en la edificacion residencial, por el
momento, no se percibe demasiada alar-
ma: todos los proyectos de obra nueva
tienen un alto nivel de preventas y los pro-
motores se ven capaces de soportar una
ralentizacién del ritmo de ventas porque
hay bastante menos stock y el sector esta
menos endeudado que en la crisis anterior.
Por otra parte, es posible que la demanda
se concentre ain mas en las ciudades ca-
paces de crear empleo, mientras que en el
resto se cronificaria el estancamiento. Por
tanto, si a medio plazo tan solo podemos
contar con el impulso que proporcionen
unos cuantos nichos selectos del mercado,
es poco razonable esperar crecimientos
por encima del 3,5% para 2022 y 2023. De
todas maneras, seria suficiente para que la
produccidén se aproximase de nuevo a los
niveles previos a la pandemia.

EDIFICACION NO RESIDENCIAL
En la edificacién no residencial no se espe-
ra un colapso, aunque las senales que llegan
desde el mercado inmobiliario se vuelven
mas sombrias conforme la crisis provoca el
cierre de mas empresas. Afortunadamente,

2020 el mercado no residencial esté bastante com-
2015 | 2016 | 2017 | 2018 2019 (enero-sept) partimentado, de manera que una hipotética
recesion en los nichos del ocio y del turismo
4171 | 4176 | 4.456 | 4.792 4.832 2.818 . , . .
no necesariamente tendria que interferir en
1.335 | 1.462 | 1.440 | 1.557 1.524 990 la normalizacién del resto de segmentos. En
.. . 12 9 ,
Industrial 349 | 350 | 434 | 403 475 276 términos de produccién, 2020 (-16,5%) ser
més negativo que la media del sector, y la
Oficinas 125 97 114 134 129 71 posterior recuperacién, mas lenta (+2,5%
Turismo 899 868 | 1022 | 1.100 1,063 440 anual promedio para 2021-23) entendien-
. . do que la promocidn residencial conlleva la
Agrario y ganadero 563 537 530 528 553 413 asuncion de mas riesgos al tratarse de pro-
Servicios de transporte | 421 | 469 | 465 | 535 575 340 yectos voluminosos y, en un entomo eco-
némico en deterioro, los promotores tienen
Otros 479 393 | 451 526 513 288 motivos para ser cautos.
SUPERFICIE A CONSTRUIR SEGUN DESTINO PRINCIPAL (m?)
2015 2016 2017 2018 2019 2020
(enero-sept)
3.934.903 3.907.612 4.235.811 5.272.722 5.793.859 3.293.414
1.115.198 1.323.286 1.119.798 1.290.552 1.499.452 1.132.579
Industrial 573.245 688.187 871.708 960.501 1.218.487 481.393
Oficinas 330.415 340.444 529.271 472.457 540.555 370.132
Turismo 886.889 534.485 906.030 1.231.634 | 1.084.356 634.041
Agrario y ganadero 185.214 159.977 185.536 218.170 214.616 119.265
Servicios de transporte 174.982 138.718 105.248 253.129 319.720 160.654
Otros 668.960 722.515 518.220 846.279 916.683 395.350




Bomba de calor partida aroTHERM split.
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e Clase A+++. SCOP hasta 6,48 (Clima cdlido s/EN14825).

 Exclusiva tecnologia Vaillant de refrigerante natural
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MERCADOS DE LA CONSTRUCCION

REHABILITACION Y REFORMA

En materia de rehabilitacion, y tras las cifras constantes que
veniamos observando en el dltimo lustro, este 2020, de enero
a septiembre, la cifra ha caido un 38% con respecto a la totali-
dad de 2019, situdndose en 21.575 —18.019 se corresponden
a la vivienda, mientras que 3.556 son los destinados a otros
usos—. En lo que respecta al presupuesto material segin des-
tino principal, nos encontramos con que en 2019 se destina-
ron 2.788.630,90 millones de euros, lo que supone una caida
del 40,88%% con respecto al presente afno, donde a penas se
han alcanzado los 1.648.609,60 millones de euros.

Desde el Consejo General de la Arquitectura Técnica, su pre-
sidente Alfredo Sanz destaca la necesidad de que la ola de
renovacion no sea Unicamente energética, sino que también,
como se ha puesto de manifiesto con la crisis del covid-19,
urge movilizar acciones que incluyan a la salud en el discurso
de la rehabilitacién. La sociedad cada vez es més consciente
de la importancia de factores que inciden de manera directa
en su salud, como la calidad del aire interior, y en los que se
puede incidir proyectando instalaciones con un alto estandar
sostenible e incluyendo materiales saludables en su ejecucién.

VISADOS DE DIRECCION DE OBRA: REFORMA Y/O RESTAURACION DE EDIFICIOS

N.° DE EDIFICIOS SEGUN DESTINO PRINCIPAL

2015 2016 2017 2018 2019 2020 (enero-sept)
31.285 31.615 32.313 32.962 34.818 21.575
Destinados a viviendas 25.288 25.880 25.996 25.963 28.364 18.019
Destinados a otros usos 5.997 5.735 6.317 6.999 6.454 3.556
PRESUPUESTO DE EJECUCION MATERIAL SEGUN DESTINO PRINCIPAL (miles de euros)
2015 2016 2017 2018 2019 (en:r?fgept)
2.078.238,30 | 2.053.283,46 | 2.192.004,70 | 2.279.879,60 | 2.788.630,90 | 1.648.609,60
1.126.738,90 | 1.129.327,46 | 1.148.150,10 | 1.212.931,90 | 1.437.034,20 | 960.802,30
Destinados a otros usos 951.499,40 923.956,00 | 1.043.854,60 | 1.066.947,70 | 1.351.596,70 687.807,30
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MERCADOS DE LA CONSTRUCCION

OBRA PUBLICA

Tal y como se revela en el informe Euroconstruct, si nos fija-
mos en la secuencia de la produccién en 2020 (-7%) y 2021
(+6%) nos encontramos con lo més parecido a una recupe-
racion en “V" que se puede esperar dentro del sector cons-
truccion espafol. Como los niveles de produccién son obje-
tivamente bajos, las elecciones municipales son capaces de
influir positivamente sobre el mercado y las de 2023 no se-
rén una excepcion, sobre todo ahora que se ha suspendido
temporalmente la regla de gasto. La previsiéon a medio plazo
(6,8% para 2022, 4,7% para 2023) sitda a la ingenieria civil
como el subsector con mejores expectativas, aunque debe
ponerse en contexto: este episodio expansivo a duras penas
conseguira reproducir los niveles de produccién de 2015.

LICITACION OFICIAL EN INGENIERIA CIVIL (miles de euros)

150

previsiones:

19 20 21

Residencial

Ingenieria civil

) Mo residencial
Rehabilitacion

22 ‘23

Fuente: ITeC

Euroconstruct noviembre 2020

2015 2016 2017 2018 2019 2020 (enero-oct)
5.476.878 | 5.020.742 | 6.731.129 | 6.248.476 | 6.950.937 4.189.479
DESGLOSADO
2.738.313 | 3.019.664 | 4.440.854 | 2.720.310 | 2.932.183 2.913.506
Estado 2.733.128 | 2.001.078 | 2.290.275 | 3.522.527 | 4.018.754 1.275.973

POR AGENTE CONTRATANTE (en miles de euros). ENTES TERRITORIALES.

2015 2016 2017 2018 2019 2020 (enero-oct)
2.738.313 | 3.019.664 | 4.440.854 | 2.720.310 | 2.932.183 2.913.506
Comunidades Auténomas 1.311.341 | 1.216.374 | 1.891.831 | 1.707.398 | 2.932.183 1.475.165
Diputaciones 380.064 450.014 578.006 125.461 - 202.085
Cabildos y Consejos 43.017 133.743 243.785 93.688 - 71.139
Ayuntamientos 1.003.891 | 1.219.532 | 1.727.232 793.762 - 1.165.117
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MERCADOS DE LA CONSTRUCCION

POR AGENTE CONTRATANTE (en miles de euros). ESTADO

2015 2016 2017 2018 2019 2020 (enero-oct)
2.733.128 2.001.078 2.290.275 3.528.166 4.018.754 1.275.973
MITMA 2.397.421 1.919.148 2.088.810 3.452.789 3.810.894 1.087.088
MITECO 298.267 60.353 163.182 34.229 194.711 172.896
Educacién 792 1.932 491 - - -
Resto 36.648 19.646 37.791 35.509 13.149 15.989

LICITACION POR TIPOLOGIA DE OBRA (en miles de euros). ADMINISTRACIONES PUBLICAS

2015 2016 2017 2018 2019 2020 (enero-oct)

5.476.878 5.020.742 6.731.129 6.242.838 6.950.937 4.190.442

1.289.926 568.849 1.249.699 2.980.921 2.194.193 651.102

2.095.719 2.468.384 2.786.611 1.461.262 2.382.714 1.507.699
Infraestructura aeroportuaria 100.928 284.977 244.310 159.822 134.805 67.720
Puertos y canales 408.609 445.402 310.884 371.854 326.771 197.136
Abastecimiento agua potable 428.521 435.597 503.039 218.863 857.237 673.686
Saneamientos 441.199 227.269 605.010 379.181 418.769 276.313
Otras obras 264.675 173.512 346.948 275.566 188.064 293.067

Otras obras 8%

Saneamientos 8%

Abastecimiento agua
polable 18%

Puertos y canales
5%

Infraestructura
ferroviaria 18%

Carrgteras y vias
urbaras 41%

Infraestructura
aeroportuaria 1%

Licitacién por tipologia de obra en 2020 (enero-octubre). Fuente: Ministerio de Transportes, Movilidad y Agenda Urbana.
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CONSTRUCCION POR
‘Q COMUNIDADES
AUTONOMAS

A CONTINUACION SE RECOGEN LAS PRINCIPALES MAGNITUDES ECONOMICAS DE LA CONTABILIDAD
NACIONAL DE ESPANA PARA EL SECTOR DE LA CONSTRUCCION POR COMUNIDADES AUTONOMAS. LOS
DATOS QUE FIGURAN EN LAS SIGUIENTES TABLAS SE CORRESPONDEN CON LOS ULTIMOS DATOS PUBLICADOS
(PROVISIONALES HASTA LA FECHA). ACLARACIONES:

* EN EL APARTADO DE LICITACION OFICIAL, LOS DATOS ANALIZADOS CORRESPONDEN AL PERIODO ENTRE
ENERO Y OCTUBRE DE 2020. ASIMISMO, LOS DATOS SE HAN COMPARADO CON EL MISMO PERIODO DEL
ANO ANTERIOR, ES DECIR, ENERO A OCTUBRE DE 2019.

e LOS DATOS QUE FIGURAN EN EL APARTADO DE VISADOS DE DIRECCION DE OBRA NUEVA SE
CORRESPONDEN CON EL PERIODO DE ENERO A OCTUBRE DE 2020, ASi COMO LA COMPARATIVA DEL
ANO ANTERIOR.

e EN EL CASO DE LAS TRANSACCIONES INMOBILIARIAS DE VIVIENDA, LOS DATOS REFLEJADOS EN LAS
TABLAS CORRESPONDEN AL PERIODO TRANSCURRIDO DE ENERO A OCTUBRE DE 2020. LA COMPARATIVA
DEL ANO ANTERIOR SE CORRESPONDE IGUALMENTE CON EL MISMO PERIODO.

e EN LO QUE RESPECTA A LOS PRECIOS DE LA VIVIENDA (PRESENTADOS EN €/M?), LOS DATOS QUE SE
MUESTRAN SON LOS RECOGIDOS EN EL TERCER TRIMESTRE DEL 2020 EN COMPARACION AL MISMO
PERIODO DEL ANO 2019.

e POR ULTIMO, EN EL APARTADO DE FINCAS HIPOTECADAS, LOS DATOS DEL NUMERO DE HIPOTECAS
CONSTITUIDAS SE HAN OBTENIDO SIGUIENDO LA MISMA METODOLOGIA ANTERIOR: DE ENERO-OCTUBRE
2020, ASi COMO LA COMPARATIVA DEL ANO ANTERIOR (ENERO-SEPTIEMBRE 2019). EN ESTE CASO, EL
IMPORTE MEDIO HIPOTECADO SE HA OBTENIDO DEL IMPORTE MEDIO DE TODO EL PERIODO ANALIZADO
Y EL NUMERO DE HIPOTECAS REGISTRADAS EN EL MISMO PERIODO (ENERO-OCTUBRE 2020). LA
COMPARATIVA CON 2019 SIGUE LA MISMA METODOLOGIA DETALLADA ANTERIORMENTE.

e LAS VARIACIONES SE HAN CALCULADO DE LA SIGUIENTE FORMA: VARIACION DEL ACUMULADO EN LO
QUE VA DE ANO (ENERO-OCTUBRE) Y CON LOS ULTIMOS DATOS PUBLICADOS, RESPECTO AL MISMO
ACUMULADO DEL ANO ANTERIOR.




CONSTRUCCION POR COMUNIDADES AUTONOMAS

ANDALUCIA

Indicador Fuente Fecha Valor Ao anterior | %Variacién

LICITACION OFICIAL (MILES DE €)

MITMA Ene-Oct 2020 922.194 625.035 47,54%
MITMA Ene-Oct 2020 508.348 445.048 14,22%
MITMA Ene-Oct 2020 326.276 179.986 81,28%

VISADOS DIRECCION OBRA NUEVA

MITMA Ene-Oct 2020 4.744 5.825 -18,56%

MITMA Ene-Oct 2020 2.914.852 4.720.387 -38,25%

TRANSACCIONES INMOBILIARIAS DE VIVIENDA

MITMA Ene-Oct 2020 64.813 79.234 -18,20%
MITMA Ene-Oct 2020 7.919 7.082 11,82%
MITMA Ene-Oct 2020 56.894 72.152 -21,15%
MITMA Ene-Oct 2020 10,93% 7,89% -
MITMA Ene-Oct 2020 1,29% 1,05% -
MITMA Ene-Oct 2020 87,78% 91,06% -

PRECIOS DE VIVIENDA LIBRE (€/M?)

Todas las viviendas MITMA 3T 2020 1.290,4 1.309,1 1,43%

Hasta cinco afios de MITMA 3T 2020 1.899,4 1.503,5 26,33%
antigliedad

Més de cinco afos de MITMA 3T 2020 1.284,9 1.304,5 1,50%
antigiiedad

FINCAS HIPOTECADAS

Ndmero INE Ene-Oct 2020 70.988 77.847 -8,81%

Importe medio hipotecado INE Ene-Oct 2020

(miles de €) 129,53 132,49 -2,23%




ARAGON

Indicador

Fuente

Fecha

Valor

Ano anterior

%Variacion

LICITACION OFICIAL (MILES DE €)

MITMA | Ene-Oct 2020 190.485 320.758 -40,61%
MITMA | Ene-Oct 2020 58.622 277.272 -78,86%
MITMA | Ene-Oct 2020 30.185 43.485 -30,58%
VISADOS DIRECCION OBRA NUEVA
MITMA | Ene-Oct 2020 476 495 -3,84%
MITMA | Ene-Oct 2020 402.557 616.190 -34,67%
TRANSACCIONES INMOBILIARIAS DE VIVIENDA

MITMA | Ene-Oct 2020 9.018 11.034 18,27%
MITMA | Ene-Oct 2020 1.155 1377 16,12%
MITMA | Ene-Oct 2020 7.863 9.657 -18,58%

MITMA | Ene-Oct 2020 12,50% 11,94% -

MITMA | Ene-Oct 2020 0,31% 0,53% .

MITMA | Ene-Oct 2020 87,19% 87,52% ;

PRECIOS DE VIVIENDA LIBRE (€/M?)
Todas las viviendas MITMA 3T 2020 1.194,3 1.230,0 -2,90%
Hasta cinco afios de MITMA 3T 2020 1.516,0 1.496,6 1,30%
antigliedad
Mas de cinco afios de MITMA 3T 2020 1.184,2 1.220,7 2,99%
antigliedad
FINCAS HIPOTECADAS

Ndmero INE Ene-Oct 2020 11.146 11.326 1,59%
Importe medio INE Ene-Oct 2020 128,46 132,90 -3,34%

hipotecado (miles de €)




CONSTRUCCION POR COMUNIDADES AUTONOMAS

ASTURIAS

Indicador Fuente Fecha Valor Ano anterior %Variacion

LICITACION OFICIAL (MILES DE €)

MITMA Ene-Oct 2020 69.749 127.205 -45,17%
MITMA Ene-Oct 2020 35.406 111.659 -68,29%
MITMA Ene-Oct 2020 17.233 15.546 10,85%

VISADOS DIRECCION OBRA NUEVA

Viviendas a construir MITMA Ene-Oct 2020 453 508 -10,83%

Superficie a construir (m?) MITMA Ene-Oct 2020 326.649 300.693 8,63%

TRANSACCIONES INMOBILIARIAS DE VIVIENDA

NmETe €6 MITMA Ene-Oct 2020 6.957 7.255 -4,11%
transacciones
De vivienda nueva MITMA Ene-Oct 2020 908 528 71.97%
De vivienda de segunda | 7y Ene-Oct 2020 6.049 6727 110,08%
o -
% De vivienda nueva MITMA Ene-Oct 2020 12,33% 5,84% .
5 -
/B2 vikae Muse MITMA Ene-Oct 2020 0,72% 1,43% -
protegida
% De vivienda usada MITMA Ene-Oct 2020 86,95% 92,72% -

PRECIOS DE VIVIENDA LIBRE (€/M?)

Todas las viviendas MITMA 3T 2020 1.275,6 1.268,7 0,54%

Hasta cinco afos de MITMA 3T 2020 1.488,0 1.535,1 -3,07%
antigliedad

Mas de cinco afos de MITMA 3T 2020 1.271,3 1.264,3 0,55%
antigliedad

FINCAS HIPOTECADAS

Nuimero INE Ene-Oct 2020 8.565 8.025 6,73%

Importe medio o
hipotecado (miles de €) INE Ene-Oct 2020 127,51 110,74 15,14%




BALEARES

Indicador Fuente Fecha Valor Ano anterior %Variacion

LICITACION OFICIAL (MILES DE €)

MITMA Ene-Oct 2020 174.861 547.824 -68,08%
MITMA Ene-Oct 2020 48.990 107.110 -54,26%
MITMA Ene-Oct 2020 105.894 440.714 -75,97%

VISADOS DIRECCION OBRA NUEVA

MITMA Ene-Oct 2020 1.039 1.173 -11,42%

MITMA Ene-Oct 2020 644.262 761.780 -15,43%

TRANSACCIONES INMOBILIARIAS DE VIVIENDA

MITMA Ene-Oct 2020 7.823 11.306 -30,81%
MITMA Ene-Oct 2020 743 923 -19,50%
MITMA Ene-Oct 2020 7.080 10.383 -31,81%
MITMA Ene-Oct 2020 9,50% 8,15% -
MITMA Ene-Oct 2020 0,00% 0,02% -
MITMA Ene-Oct 2020 90,50% 91.84% -

PRECIOS DE VIVIENDA LIBRE (€/M?)

Todas las viviendas MITMA 3T 2020 2.381,5 2.371,9 0,40%
Hasta cinco afios de MITMA 3T 2020 1573,4 2.768,0 -43,16%
antigliedad
Més de cinco afos de MITMA 3T 2020 23748 2.363,9 0,46%
antigtiedad

FINCAS HIPOTECADAS

Ndmero INE Ene-Oct 2020 13.296 11.929 11,46%

Importe medio 9
hipotecado (miles de €) INE Ene-Oct 2020 201,27 219,03 -8,11%




CONSTRUCCION POR COMUNIDADES AUTONOMAS

CANARIAS

Indicador Fuente Fecha Valor Ano anterior %Variacion

LICITACION OFICIAL (MILES DE €)

MITMA Ene-Oct 2020 316.727 486.404 -34,88%
MITMA Ene-Oct 2020 231.423 430.847 -46,29%
MITMA Ene-Oct 2020 74.409 55.558 33,93%

VISADOS DIRECCION OBRA NUEVA

MITMA Ene-Oct 2020 954 1.029 -7.29%

MITMA Ene-Oct 2020 676.678 815.156 -16,99%

TRANSACCIONES INMOBILIARIAS DE VIVIENDA

MITMA Ene-Oct 2020 12.084 17.405 -30,57%
MITMA Ene-Oct 2020 870 1.171 -25,70%
MITMA Ene-Oct 2020 11.214 16.234 -30,92%
MITMA Ene-Oct 2020 6,93% 6,55% -
MITMA Ene-Oct 2020 0,27% 0,18% -
MITMA Ene-Oct 2020 92,80% 93,27% -

PRECIOS DE VIVIENDA LIBRE (€/M?)

Todas las viviendas MITMA 3T 2020 1.494,5 1.516,6 -1,46%

Hasta cinco afios de MITMA 3T 2020 2.700,6 1.634,7 65,20%
antigliedad

Mas de cinco aios de MITMA 3T 2020 1.491,2 1.514,2 -1,52%
antigliedad

FINCAS HIPOTECADAS

Ndmero INE Ene-Oct 2020 14.566 15.863 -8,18%

Importe medio o
hipotecado (miles de €) INE Ene-Oct 2020 177,97 157,69 12,87%




CANTABRIA

Indicador Fuente Fecha Valor Ao anterior %Variacion

LICITACION OFICIAL (MILES DE €)

MITMA Ene-Oct 2020 39.767 106.079 -62,51%
MITMA Ene-Oct 2020 22.533 65.622 -65,66%
MITMA Ene-Oct 2020 14.882 40.457 -63,21%

VISADOS DIRECCION OBRA NUEVA

MITMA Ene-Oct 2020 300 303 -0,99%

MITMA Ene-Oct 2020 150.397 171.978 -12,55%

TRANSACCIONES INMOBILIARIAS DE VIVIENDA

MITMA Ene-Oct 2020 4.626 5.200 -11,04%
MITMA Ene-Oct 2020 547 583 -6,17%
MITMA Ene-Oct 2020 4.079 4.617 -11,65%
MITMA Ene-Oct 2020 11,33% 10,25% -
MITMA Ene-Oct 2020 0,50% 0,96% -
MITMA Ene-Oct 2020 88,18% 88,79% -

PRECIOS DE VIVIENDA LIBRE (€/M?)

Todas las viviendas MITMA 3T 2020 1.449,9 1.490,2 -2,70%

Hasta cinco afios de MITMA 3T 2020 1.648,2 1.553,9 6,07%
antigliedad

Mas de cinco aios de MITMA 3T 2020 1.448,2 1.489.0 2,74%
antigtiedad

FINCAS HIPOTECADAS

Ndmero INE Ene-Oct 2020 4.623 4.571 1,14%

Importe medio hipotecado INE Ene-Oct 2020 109,35 114,73 4.69%
(miles de €)




CONSTRUCCION POR COMUNIDADES AUTONOMAS

CASTILLA LA MANCHA

Indicador Fuente Fecha Valor Ano anterior %Variacién

LICITACION OFICIAL (MILES DE €)

MITMA Ene-Oct 2020 95.917 66.358 44,54%
MITMA Ene-Oct 2020 40.620 21.570 88,32%
MITMA Ene-Oct 2020 50.641 44.788 13,07%

VISADOS DIRECCION OBRA NUEVA

MITMA Ene-Oct 2020 1.824 2.170 -15,94%

MITMA Ene-Oct 2020 747.850 995.275 -24,86%

TRANSACCIONES INMOBILIARIAS DE VIVIENDA

MITMA Ene-Oct 2020 14.041 17.319 -18,93%
MITMA Ene-Oct 2020 1.660 1.699 -2,30%
MITMA Ene-Oct 2020 12.381 15.620 -20,74%
MITMA Ene-Oct 2020 10,18% 8,72% -
MITMA Ene-Oct 2020 1,65% 1,09% -
MITMA Ene-Oct 2020 88,18% 90,19% -

PRECIOS DE VIVIENDA LIBRE (€/M?)

Todas las viviendas MITMA 3T 2020 875,3 884,5 -1,04%

Hasta cinco afos de MITMA 3T 2020 1.191,6 1.045,9 13,93%
antigliedad

Més de cinco afos de MITMA 3T 2020 870,6 879,6 -1,02%
antigliedad

FINCAS HIPOTECADAS
Ndmero INE Ene-Oct 2020 14.578 17.729 17,77%
Importe medio hipotecado INE Ene-Oct 2020 96,54 97,47 -0.96%

(miles de €)




CASTILLA Y LEON

Indicador Fuente Fecha Valor Ao anterior %Variacion
LICITACION OFICIAL (MILES DE €)
MITMA Ene-Oct 2020 234.484 576.664 -59,34%
MITMA Ene-Oct 2020 136.660 473.068 -71,11%
MITMA Ene-Oct 2020 62.859 103.596 -39,32%
VISADOS DIRECCION OBRA NUEVA
MITMA Ene-Oct 2020 1.934 2.209 -12,45%
MITMA Ene-Oct 2020 949.926 1.151.488 -17,50%
TRANSACCIONES INMOBILIARIAS DE VIVIENDA
MITMA Ene-Oct 2020 16.111 19.006 -15,23%
MITMA Ene-Oct 2020 1.366 1.445 -5,47%
MITMA Ene-Oct 2020 14.745 17.561 -16,04%
MITMA Ene-Oct 2020 7,22% 6,32% -
MITMA Ene-Oct 2020 1,26% 1,28% -
MITMA Ene-Oct 2020 91,52% 92,40% -
PRECIOS DE VIVIENDA LIBRE (€/M?)
Todas las viviendas MITMA 3T 2020 1.024,8 1.037,5 -1,22%
Hasta cinco afios de MITMA 3T 2020 15611 1.206,0 29,44%
antigliedad
Més de cinco afios de MITMA 3T 2020 1.020,2 1.032,6 1,20%
antigtiedad
FINCAS HIPOTECADAS
Ndmero INE Ene-Oct 2020 17.285 17.145 0,82%
Importe medio hipotecado INE Ene-Oct 2020 103,45 110,87 6,69%

(miles de €)




CONSTRUCCION POR COMUNIDADES AUTONOMAS

CATALUNA

Indicador Fuente Fecha Valor

Ao anterior

%Variacion

LICITACION OFICIAL (MILES DE €)

MITMA Ene-Oct 2020 | 870.934 811.490 7,33%
MITMA Ene-Oct 2020 |  452.107 521.584 -13,32%
MITMA Ene-Oct2020 | 360.343 289.905 24,30%
VISADOS DIRECCION OBRA NUEVA
MITMA Ene-Oct 2020 2.363 3.007 -21,42%
MITMA Ene-Oct 2020 | 2.038.293 2.918.674 -30,16%
TRANSACCIONES INMOBILIARIAS DE VIVIENDA

MITMA Ene-Oct 2020 49.135 64.870 -24,26%
MITMA Ene-Oct 2020 5.002 4739 5,55%
MITMA Ene-Oct 2020 44.133 60.131 -26,61%

MITMA Ene-Oct 2020 9,54% 6,72% -

MITMA Ene-Oct 2020 0,64% 0,59% -

MITMA Ene-Oct 2020 89,82% 92,69% -

PRECIOS DE VIVIENDA LIBRE (€/M?)
Todas las viviendas MITMA 3T 2020 1.998,9 2.028,6 -1,46%
Hasta cinco afos de MITMA 3T 2020 1.027,3 2.285,1 -55,04%
antigliedad
Mas de cinco afios de MITMA 3T 2020 1.994,0 2.025,1 -1,54%
antigtiedad
FINCAS HIPOTECADAS

Ntmero INE Ene-Oct 2020 58.387 63.712 -8,36%
hipo't";fa%rge“';‘if:si%e g INE Ene-Oct 2020 199,56 176,76 12,90%




EXTREMADURA

Indicador Fuente Fecha Valor Ano anterior %Variacién

LICITACION OFICIAL (MILES DE €)

MITMA Ene-Oct 2020 162.818 407.511 -60,05%
MITMA Ene-Oct 2020 126.549 338.962 -62,67%
MITMA Ene-Oct 2020 36.268 68.549 -47,09%

VISADOS DIRECCION OBRA NUEVA

MITMA Ene-Oct 2020 949 1.039 -8,66%

MITMA Ene-Oct 2020 328.580 409.955 -19,85%

TRANSACCIONES INMOBILIARIAS DE VIVIENDA

MITMA Ene-Oct 2020 5.452 6.912 -21,12%
MITMA Ene-Oct 2020 293 352 -16,76%
MITMA Ene-Oct 2020 5.159 6.560 -21,36%
MITMA Ene-Oct 2020 4,79% 3,66% -
MITMA Ene-Oct 2020 0,59% 1,43% -
MITMA Ene-Oct 2020 94,63% 94,91% -

PRECIOS DE VIVIENDA LIBRE (€/M?)

Todas las viviendas MITMA 3T 2020 8444 865,9 -2,48%

Hasta cinco afios de MITMA 3T 2020 1.502,8 965,9 55,59%
antigliedad

Mas de cinco afos de MITMA 3T 2020 8416 863,4 -2,52%
antigtiedad

FINCAS HIPOTECADAS

Ndmero INE Ene-Oct 2020 6.656 6.836 -2,63%

Importe medio o
hipotecado (miles de €) INE Ene-Oct 2020 97,33 113,54 -14,28%




CONSTRUCCION POR COMUNIDADES AUTONOMAS

GALICIA

Indicador Fuente Fecha Valor Ano anterior %Variacion

LICITACION OFICIAL (MILES DE €)

MITMA Ene-Oct 2020 586.192 439.954 33,24%
MITMA Ene-Oct 2020 360.488 277.972 29,68%
MITMA Ene-Oct 2020 225.705 161.982 39,34%

VISADOS DIRECCION OBRA NUEVA

MITMA Ene-Oct 2020 1.564 1.519 2,96%

MITMA Ene-Oct 2020 1.061.008 882.622 20,21%

TRANSACCIONES INMOBILIARIAS DE VIVIENDA

MITMA Ene-Oct 2020 12.888 14.781 -12,81%
MITMA Ene-Oct 2020 1.115 1.349 -17,35%
MITMA Ene-Oct 2020 11.773 13.432 -12,35%
MITMA Ene-Oct 2020 8,38% 8,66% -
MITMA Ene-Oct 2020 0,27% 0,47% -
MITMA Ene-Oct 2020 91,35% 90,87% -

PRECIOS DE VIVIENDA LIBRE (€/M?)

Todas las viviendas MITMA 3T 2020 1.201,6 1.197,4 0,35%
Hasta cinco afios de MITMA 3T 2020 1.003,6 1.394,5 -28,03%
antigliedad
Mas de cinco aios de MITMA 3T 2020 1.193.9 11916 0,19%
antigliedad

FINCAS HIPOTECADAS

Ndmero INE Ene-Oct 2020 13.724 14.180 -3,22%

Importe medio o
hipotecado (miles de €) INE Ene-Oct 2020 99,06 107,50 -7,85%




LA RIOJA

Indicador

Fuente

Fecha

Valor

Ano anterior

%Variacion

LICITACION OFICIAL (MILES DE €)

hipotecado (miles de €)

MITMA Ene-Oct 2020 32.673 192.567 -83,03%
MITMA Ene-Oct 2020 29.914 185.136 -83,84%
MITMA Ene-Oct 2020 2.758 7.432 -62,89%
VISADOS DIRECCION OBRA NUEVA
Ene-Oct 2020 160 99 61,62% 7,14%
Ene-Oct 2020 211.840 173.982 21,76% 248,02%
TRANSACCIONES INMOBILIARIAS DE VIVIENDA
MITMA Ene-Oct 2020 2.556 81.971 -96,88%
MITMA Ene-Oct 2020 167 6.959 97,60%
MITMA Ene-Oct 2020 2.389 75.012 -96,82%
MITMA Ene-Oct 2020 6,03% 7,57% -
MITMA Ene-Oct 2020 0,51% 0,92% -
MITMA Ene-Oct 2020 93,47% 91,51% -
PRECIOS DE VIVIENDA LIBRE (€/M?)
Todas las viviendas MITMA 3T 2020 1.089,9 1.073,6 1,52%
Hasta cinco afios de MITMA 3T 2020 2.727,7 1413 93,04%
antigtiedad
s el dlligs 2inos el MITMA 3T 2020 1.066,1 1049,9 1,54%
antigiedad
FINCAS HIPOTECADAS
Ntmero INE Ene-Oct 2020 2.870 3.337 13,99%
Importe medio INE Ene-Oct 2020 102,71 85,09 20,70%




CONSTRUCCION POR COMUNIDADES AUTONOMAS

MADRID

Indicador Fuente Fecha Valor Ao anterior %Variacién

LICITACION OFICIAL (MILES DE €)

MITMA Ene-Oct 2020 1.197.863 1.410.692 -15,09%
MITMA Ene-Oct 2020 872.179 1.051.878 -17,08%
MITMA Ene-Oct 2020 325.685 358.814 -9.23%

VISADOS DIRECCION OBRA NUEVA

MITMA Ene-Oct 2020 2.424 3.108 -22,01%

MITMA Ene-Oct 2020 3.174.164 4.423.552 -28,24%

TRANSACCIONES INMOBILIARIAS DE VIVIENDA

MITMA Ene-Oct 2020 44.460 56.160 -20,83%
MITMA Ene-Oct 2020 8.690 6.861 26,66%
MITMA Ene-Oct 2020 35.770 49.299 -27,44%
MITMA Ene-Oct 2020 17,04% 10,82% -
MITMA Ene-Oct 2020 2,51% 1,40% -
MITMA Ene-Oct 2020 80,45% 87,78% -

PRECIOS DE VIVIENDA LIBRE (€/M?)

Todas las viviendas MITMA 3T 2020 2.610,3 2.611,1 -0,03%

Hasta cinco afios de MITMA 3T 2020 1.4312 2.888,4 -50,45%
antigliedad

Mas de cinco aios de MITMA 3T 2020 2.600,2 2.603,7 -0,13%
antigliedad

FINCAS HIPOTECADAS

Ndmero INE Ene-Oct 2020 69.635 74.357 -6,35%

Importe medio o
hipotecado (miles de €) INE Ene-Oct 2020 207,39 210,56 -1,50%




MURCIA

Indicador Fuente Fecha Valor Ano anterior %Variacion

LICITACION OFICIAL (MILES DE €)

MITMA Ene-Oct 2020 59.283 655.561 -90,96%
MITMA Ene-Oct 2020 41.294 626.945 -93,41%
MITMA Ene-Oct 2020 17.989 28.616 -37,14%

VISADOS DIRECCION OBRA NUEVA

MITMA Ene-Oct 2020 616 615 0,16%

MITMA Ene-Oct 2020 260.127 541.504 -51,96%

TRANSACCIONES INMOBILIARIAS DE VIVIENDA

MITMA Ene-Oct 2020 11.623 13.769 -15,59%
MITMA Ene-Oct 2020 1.108 1.224 -9,48%
MITMA Ene-Oct 2020 10.515 12.545 -16,18%
MITMA Ene-Oct 2020 9,33% 8,77% -
MITMA Ene-Oct 2020 0,21% 0,12% -
MITMA Ene-Oct 2020 90,47% 91,11% -

PRECIOS DE VIVIENDA LIBRE (€/M2)

Todas las viviendas MITMA 3T 2020 957,7 989,3 -3,19%

Hasta cinco afios de MITMA 3T 2020 3.000,2 11773 154,84%
antigliedad

Mas de cinco aios de MITMA 3T 2020 950,1 981,3 3,18%
antigliedad

FINCAS HIPOTECADAS

Ndmero INE Ene-Oct 2020 10.444 10.558 -1,08%

Importe medio 9
hipotecado (miles de €) INE Ene-Oct 2020 89,09 99.80 -10,74%




CONSTRUCCION POR COMUNIDADES AUTONOMAS

NAVARRA

Indicador Fuente Fecha Valor Ao anterior %Variacién

LICITACION OFICIAL (MILES DE €)

MITMA Ene-Oct 2020 98.042 221.413 -55,72%
MITMA Ene-Oct 2020 39.897 124.783 -68,03%
MITMA Ene-Oct 2020 58.145 96.630 -39,83%

VISADOS DIRECCION OBRA NUEVA

MITMA Ene-Oct 2020 253 300 -15,67%

MITMA Ene-Oct 2020 343.217 513.439 -33,15%

TRANSACCIONES INMOBILIARIAS DE VIVIENDA

MITMA Ene-Oct 2020 3.917 4.639 -15,56%
MITMA Ene-Oct 2020 781 790 -1,14%
MITMA Ene-Oct 2020 3.136 3.849 -18,52%
MITMA Ene-Oct 2020 15,73% 15,20% -
MITMA Ene-Oct 2020 4,21% 1,83% -
MITMA Ene-Oct 2020 80,06% 82,97% -

PRECIOS DE VIVIENDA LIBRE (€/M2)

Todas las viviendas MITMA 3T 2020 1.396,2 1.439,9 -3,03%

Hasta cinco afios de MITMA 3T 2020 1.158,1 1.698,1 -31,80%
antigliedad

Mas de cinco aios de MITMA 3T 2020 1.379.3 1.4235 -3,1%
antigliedad

FINCAS HIPOTECADAS

Ndmero INE Ene-Oct 2020 4.121 5.122 -19,54%

Importe medio o
hipotecado (miles de €) INE Ene-Oct 2020 162,16 149,06 8,79%




PAIS VASCO

Indicador Fuente Fecha Valor Ao anterior %Variacion

LICITACION OFICIAL (MILES DE €)

MITMA Ene-Oct 2020 373.803 537.840 -30,50%
MITMA Ene-Oct 2020 205.520 413.169 81,08%
MITMA Ene-Oct 2020 168.284 124.671 34,98%

VISADOS DIRECCION OBRA NUEVA

MITMA Ene-Oct 2020 479 500 -4,20%

MITMA Ene-Oct 2020 910.182 1.169.871 -22,20%

TRANSACCIONES INMOBILIARIAS DE VIVIENDA

MITMA Ene-Oct 2020 13.604 17.137 -20,62%
MITMA Ene-Oct 2020 2.452 2.584 -5,11%
MITMA Ene-Oct 2020 11.152 14.553 -23,37%
MITMA Ene-Oct 2020 14,98% 11,78% -
MITMA Ene-Oct 2020 3,04% 3,30% -
MITMA Ene-Oct 2020 81,98% 84,92% -

PRECIOS DE VIVIENDA LIBRE (€/M2)

Todas las viviendas MITMA 3T 2020 2.343,5 2.402,8 -2,47%

Hasta cinco afios de MITMA 3T 2020 1.691,4 2.688,0 -37,08%
antigliedad

Més de cinco aios de MITMA 3T 2020 2.334,0 2.394,1 2,51%
antigliedad

FINCAS HIPOTECADAS

Ndmero INE Ene-Oct 2020 21.330 21.784 -2,08%

Importe medio o
hipotecado (miles de €) INE Ene-Oct 2020 162,03 166,60 -2,74%




CONSTRUCCION POR COMUNIDADES AUTONOMAS

VALENC

1A

Indicador Fuente Fecha Valor Ao anterior %Variacion
LICITACION OFICIAL (MILES DE €)
MITMA Ene-Oct 2020 707.797 473.981 49,33%
MITMA Ene-Oct 2020 355.082 249.524 42,30%
MITMA Ene-Oct 2020 352.715 224.457 57,14%
VISADOS DIRECCION OBRA NUEVA
MITMA Ene-Oct 2020 2.389 2.922 -18,24%
MITMA Ene-Oct 2020 2.027.849 2.386.776 -15,04%
TRANSACCIONES INMOBILIARIAS DE VIVIENDA

MITMA Ene-Oct 2020 47.074 61.676 -23,68%
MITMA Ene-Oct 2020 5.289 5.760 -8,18%
MITMA Ene-Oct 2020 41.785 55.916 -25,27%

MITMA Ene-Oct 2020 10,80% 9,04% -

MITMA Ene-Oct 2020 0,44% 0,30% -

MITMA Ene-Oct 2020 88,76% 90,66% -

PRECIOS DE VIVIENDA LIBRE (€/M2)
Todas las viviendas MITMA 3T 2020 1.208,3 1.217,1 -0,72%
Hasta cinco afios de MITMA 3T 2020 2.327,7 1522,8 52,86%
antigliedad
Més de cinco afios de MITMA 3T 2020 1.200,3 1.208,4 0,67%
antigtiedad
FINCAS HIPOTECADAS

Numero INE Ene-Oct 2020 43.069 46.573 -7,52%
Importe medio hipotecado INE Ene-Oct 2020 98,97 108,01 8,37%

(miles de €)
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ESTADO

POR FIN ESPANA TENDRA PRESUPUESTOS. POR RARO QUE PUEDA
SONAR, LA APROBACION DE LOS PRESUPUESTOS GENERALES

DEL ESTADO VA A CONVERTIRSE EN UN HITO, A PESAR DE SER

LA LEY FUNDAMENTAL DE CUALQUIER GOBIERNO. LLEVAMOS
PRORROGANDOLOS DESDE 2018 Y AHORA TODO APUNTA A

QUE EL PARLAMENTO APROBARA UNOS NUEVOS. ALGO QUE ES
IMPRESCINDIBLE, NO SOLO POR SER LA HERRAMIENTA QUE PERMITE
ARTICULAR LA POLITICA DE CUALQUIER GOBIERNO, SINO PORQUE LA
COYUNTURA ACTUAL EXIGE DISPONER, MAS QUE NUNCA, DE UNOS
PRESUPUESTOS ADAPTADOS AL CONTEXTO EN QUE VIVIMOS. ESTOS
PARECE QUE SERAN EXPANSIVOS, BUSCANDO LA RECUPERACION e e i e
ECONOMICA POSTPANDEMIA Y APOSTANDO POR LA INVERSION EN o S T
INFRAESTRUCTURAS.

- e —
S

rik .“L_ Lg'q‘-q.-'a

N——— = e . - - —
T E3 =7

i f - fi ! . i v L. BUSEES

S —. S . S







ANALISIS PRESUPUESTARIO

adie podia haber previsto que los presu-
puestos elaborados por el exministro de
Hacienda en 2018, Cristébal Montoro, du-
rante el dltimo gobierno del Partido Po-
pular, se iban a estirar tanto tiempo. Una
anomalia democratica motivada por la falta de acuerdo
politico y fuerza parlamentaria suficiente como para que el
grupo en el poder pudiera sacar los suyos adelante. Asi he-
mos llegado hasta 2020, cuando el pasado 28 de octubre,
el actual gobierno de coalicion (PSOE - Podemos) pre-
senta en las Cortes Generales el preceptivo Proyecto de
Presupuestos Generales del Estado para 2021. Pero mas
importante adn que la presentacién, es que viene con los
acuerdos pactados para superar su tramitacién parlamen-
taria y quedar aprobados dentro de los plazos legales es-
tipulados para ello. De esta manera, en el 2021 tendremos
Presupuestos Generales del Estado con los que trabajar.
Mientras, como comentédbamos, hemos tirado de las cuentas
de Montoro que, obviamente, estaban completamente des-
fasadas. Lo mas curioso es que ya fueron muy cuestionadas
en su dia y apenas se creia en su supervivencia, tanto que
el gobierno de entonces cayd al poco de su aprobacién. El
PSOE, quien lo hizo caer, acabd gobernando el pais con los
presupuestos del PP, y asi ha tenido que ser hasta la fecha.
Eso si, para adaptar las cuentas en la medida de lo posible
a la realidad de cada ano, se utilizaba un instrumento de-
nominado Plan Presupuestario. Una especie de sucedaneo
de presupuestos, pero con limitaciones de actuacién impor-
tantes, que ahora desaparecen. Tal y como adelantdbamos
el ano pasado por estas mismas fechas, el Gobierno podria
presentar en 2020 un proyecto presupuestario, como asi ha
sido, con el matiz de que no han podido ser para este ano,
sino para ejecutar en 2021. Como dice el refran, “nunca es
tarde si la dicha es buena”, y en este caso se necesita mas
que nunca dotar al Gobierno de la herramienta financiera
que permita ejecutar politicas. Independientemente de la
valoracién que se pueda hacer del conjunto de las politicas
a ejecutar y las cuentas que llevan asociadas, asi como de
determinadas partidas presupuestarias, es fundamental que
exista un presupuesto que permita actuar en este contexto

de crisis. Las circunstancias mandan, y necesitamos poder
afrontar la recuperacién y aprovechar, ademas, los fondos
de recuperacién que ha creado la Comision Europea. El re-
sultado, mejor o peor, queda al escrutinio de cada cual. Lo
importante ahora es conocer el contenido de los presupues-
tos y, sobre todo, cdmo se va a invertir el dinero publico en
nuestro pais.

PROYECTO PRESUPUESTARIO

Aunque los presupuestos nacen marcados por la pande-
mia, el Gobierno, como es légico en cualquier caso, ha
marcado su impronta, y los define como “unos presupues-
tos para la transformacién”. Buscan la transformacién del
pais, acorde a sus planteamientos ideoldgicos, pero sobre
todo, muy en sintonia al rumbo marcado desde la Unién
Europeo para la economia: digital, eficiente y sostenible.
Todo ello apoyado en los fondos de recuperaciéon que
vienen de Europa. Estos estdn encaminados al desarrollo
de inversiones concretas, pero posibilitan liberar fondos
propios para dedicarlos a otras partidas. De esta manera,
el Gobierno sehala como sefas de identidad de los pre-
supuestos la “cohesién, la justicia social, la lucha contra
la desigualdad y la sostenibilidad”. Destaca la proteccién
y cohesidon social frente a las consecuencias de la crisis
desatada por la Covid-19, y la necesaria recuperacién eco-
ndémica. En su presentacién, puntualiza que los PGE 2021
“son una oportunidad para realizar las transformaciones
econdmicas y sociales que permiten que el pais avance”.
Ademas, sienta las bases para un cambio de modelo pro-
ductivo de una Espafa “mas ecologista, mas cohesionada
y més feminista”. Entre este decédlogo de intenciones tam-
bién destaca que son una apuesta por una economia del
conocimiento “que priorice la educacion, la formaciény la
investigacion”; y que refuerzan el denominado estado del
bienestar, garantizando “un apoyo constante a las familias,
trabajadores, auténomos y empresas”. Finalmente, termi-
na especificando que los PGE 2021 canalizan los fondos
europeos para avanzar hacia una economia “con mayor
valor afadido, mas digital y basada en la transicion ener-
gética”, en clara sintonia con la intencionalidad expresada

DISTRIBUCION DEL GASTO CONSOLIDADO PGE 2021

m Gasto Social

m Actuaciones de
caracter econémico

Actuaciones de
caracter general

= Servicios publicos
basicos

Fuente: Ministerio de Economia y Hacienda.



por la Comisién para la ejecucién de los fondos de ayuda
programados.

En general, el gasto crece el 33,3% respecto a 2020, ele-
vandose hasta los 383.542 millones de euros. Para 2020
estd presupuestado un gasto total de 287.696 millones.
El Gobierno hace gala de tener el mayor gasto social de
la historia, pues lo cifra en 239.765 millones destinados
principalmente para la revalorizacién de las pensiones un
0,9% y las no contributivas un 1,8%; revalorizacién del sala-
rio de los empleados publicos el 0,9%; mayor financiacién
a la dependencia; consolidacién del Ingreso Minimo Vital
con 3.000 millones; aumentar un 59& los recursos contra
la pobreza infantil; y ampliar los permisos de paternidad
hasta 16 semanas.

En cuanto a las medidas para reforzar la cohesién y justicia
social, el gobierno destaca el crecimiento del 70,3% de las
partidas para servicios sociales como pilar del estado del
bienestar; incremento de un 5% el IPREM; 2.090 millones
para becas; 7.330 millones para la politica sanitaria que
sube un 75,3%; casi 4.200 millones para fomentar el em-
pleo; y mas de 2.250 millones para promover el alquiler,
construccion y rehabilitacidn, cifrando en un 25% el au-
mento de las politicas en materia de vivienda.

Pero no todo el gasto es social, también se trata de im-
pulsar un cambio de modelo productivo. Para ello las prin-
cipales lineas son los 12.344 millones para ganar compe-
titividad a través de la apuesta por la investigacion y la
digitalizacién; la disposicién de mas de 11.500 millones
para infraestructuras que faciliten la cohesién territorial;
subir en 5.690 millones las politicas de industria para con-
seguir que esta gane peso en la economia nacional; man-
tener el turismo como sector esencial, aumentando mas
de 1.300 millones para las pymes, el comercio y el turismo;
dotar al sector renovable con 5.300 millones para avanzar
hacia una economia sostenible; y aumentar las partidas de
cultura un 25,6% como muestra del compromiso guberna-
mental con la cultura, el deporte y las artes.

En el capitulo de gastos cabe destacar que de los fondos
europeos, el drea mas beneficiada es la industria y ener-
gia, que representard el 21,1% del total de los fondos. El

resto de destinos principales son la investigacién y digitali-
zacion, con el 17,8%; las infraestructuras, con el 17,6% vy la
sanidad, con el 11,1%. Las demas areas no superan el 10%,
y ahi encontramos por ejemplo el acceso a la vivienda y
edifciacién, con el 6,2%.

Por politicas, vemos que las actuaciones de caracter econé-
mico en materia de infraestructuras y ecosistemas resilentes
tienen un presupuesto de 11.527 millones, siendo las actua-
ciones econdmicas con mayor destino de fondos. Si lo vemos
por areas ministeriales, el Ministerio de Transportes, Movili-
dad y Agenda Urbana tiene 11.470 millones, lo que represen-
ta un 91,9% mas que lo prespuestado en 2020, que solo fue
de 5.977 millones. Una crecimiento que sin duda impactard
positivamente en el sector de la construccion, pues esta area
se corresponde al antiguo Ministerio de Fomento, principal
ministerio inversor en materia de construccion.

El otro ministerio tradicionalmente mas inversor era el de
Medio Ambiente, que ahora estaria encuadrado en el Mi-
nisterio para la Transicién Ecoldgica y el Reto Demogra-
fico. Su presupuesto asciende a los 11.935 millones, un
crecimiento respecto de 2020 del 141,8%.

Respecto a los ingresos y otras magnitudes presupuesta-
rias relevantes, los PGE 2021 contemplan una reduccién
del déficit publico 3,6 puntos, pasando del 11,3 previsto
para 2020 al 7,7 previsto para 2021. En este punto hay que
puntualizar que el Gobierno ha escogido para la elabora-
cion del proyecto presupuestario el escenario mas positivo
dentro de los posibles, tal y como recordé la propia Au-
toridad Independiente de Responsabilidad Fiscal (AIReF).
En este sentido, Cristina Herrero, presidenta de la AlReF,
en comparencia parlamentaria sobre los Presupuestos de
las Administraciones Publicas 2021 resalté que los PGE se
enmarcan en un contexto volatil y cambiante, rodeado de
una elevada incertidumbre. Y dentro de esa incertidum-
bre apunta a un elevado déficit concentrado, sobre todo,
en la Administracién Central y los Fondos de la Seguri-
dad Social, y riesgos en otras administraciones. Con esta
advertencia se nos alerta de que se corre un alto riesgo
de incumplimiento, que se debe tener presente. Algo que
afecta de lleno a los ingresos presupuestados.

IMPORTANCIA DE LOS FONDOS EUROPEOS POR AREAS (en %)

Industria y Energia

I+D+i y Digitalizacion

Infraestructuras y Ecosistemas resilientes
Sanidad

Educacion

Acceso a la Vivienda y Edificacion
Comercio, Turismo y Pymes

Fomento del empleo

Servicios Sociales y Promocién Social
Otras Actuaciones de Caracter Economico
Agricultura, Pesca y Alimentacion

Otros

Fuente: Ministerio de Economia y Hacienda.
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ANALISIS PRESUPUESTARIO

REPARTO DE PRESUPUESTOS DEL PLAN DE RECUPERACION (en millones)

PLAN DE RECUPERACION
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En este apartado de ingresos, los PGE 2021 contemplan
un incremento interanual del 28,8%, debido al incremento
de los ingresos tributarios, con un 29,7%, y al de los no
tributarios, que crecerian en un 25,7%. Este crecimiento
se producird previsiblemente por las mejores condiciones
de mecado y estabilidad frente a la pandemia, la recupera-
cion de la actividad econdmica y el impacto de las ayudas
a la recuperacion. No obstante, también nos encontramos
con un aumento tributario derivado del aumento de la pre-
sion fiscal. En este sentido, las principales medidas fiscales
apuntadas por el Gobierno son: limitacién al 95% de la
exencion de dividendos y plusvalias exceptuando por un
periodo de tres anos a entidades con cifra de negocios
inferior a 40 millones del Impuesto de Sociedades; incre-
mento en dos puntos la base imponible general del IRPF
para rentas que excedan los 300.00 euros y en tres puntos
la base del ahorro para rentas que excedan los 200.000;
modificacién del limite de las recaudaciones por las apor-
taciones a planes de pensiones del IRPF; prérroga a los
I'mites de stimacién objetiva (los llamados mddulos) del
IRPF e IVA; aumento del IVA a las bebidas azucaradas y
edulcoradas; reduccién de la bonificacion fiscal del diésel;
incremento del tipo sobre primas de seguros; y aplicacién
del impuesto sobre el patrimonio, de forma indefinida y
subida de un punto para los que tengan méas de 10 millo-
nes de euros.

Ademaés, también aplicarén otro tipo de gravamenes que
supondran una recaudacién de 4.223 millones de euros,
principalmente con medidas a actividades contaminantes,
transacciones de tipo financiero e inversiones, y a determi-
nados servicios digitales.

Las principales alabanzas a este proyecto de presupuestos
las encontramos en el ambito politico e institucional, y van
dirigidas al compromiso con la proteccion social frente a
la crisis econdémica y el impacto de la pandemia, asi como
al alinemiento con los objetivos de la Agenda 2030 de la
Unidén Europea. Y en el lado critico encontramos las orga-

Rehabilitacién y y conectada en entornos Red A un
renovacion urbana urbanos y metropolitanos. Cg:;gdg;ess Transeuropea I"teﬂ?ﬂgﬁggad transporte |
sostenible Zonas de bajas emisiones y P de Transporte | ylog sostenible y
Cercanias 25 digital
. |
1.651 ME 1.177 ME 1.259 ME 462 ME 192 ME 240 ME

4.982 millones de €

Fuente: Ministerio de Transportes, Movilidad y Agenda Urbana.

nizaciones empresariales y las principales instituciones de
andlisis y estudios econdmicos, con todo tipo de comen-
tarios, pero los aspectos mas comunes para la critica son
la falta de realismo en las previsiones (recordemos que se
basan en el mejor de los escenarios posibles), el exceso de
gasto estructural y el aumento de la fiscalidad.

PRESUPUESTOS MITMA 2021

En su presentaciéon parlamentaria, el ministro José Luis
Abalos asegurd, en linea con lo planteado en el propio
proyecto de PGE, que los presupuestos de su ministerio
pretenden impulsar la recuperaciéon econdémica y paliar
los efectos de la pandemia, y, al mismo tiempo, “afrontar
el reto de avanzar en el establecimiento de un nuevo mo-
delo de crecimiento basado en el refuerzo del estado del
bienestar, la apuesta por la economia del conocimiento, la
transformacién digital y la transicidon ecoldgica”. Para ello
el Mitma tiene un nuevo enfoque con dos lineas fundamen-
tales: la reorientacién de la politica de vivienda, para que
alcance a las personas que mas lo necesitan y se mejore
la sostenibilidad y la calidad de vida en las ciudades; y la
reorientacién de la politica de movilidad, para hacerla mas
inclusiva, segura, sostenible y digital. Con la bisqueda de
estos objetivos, Abalos afirmé que el proyecto de PGE, “sin
renunciar a la optimizacién y mejora continua de nuestra red
de infraestructuras, se centra en la inversiéon en movilidad y
vivienda. Transformamos al ciudadano en el centro de nues-
tras decisiones, y damos un papel trascendental a la soste-
nibilidad y digitalizacion de unas ciudades y municipios que
aspiran a ser cada vez mas eficientes”. Y estos principios
han quedado recogidos en los documentos estratégicos de
su departamento para la proxima década: la Estrategia de
Movilidad Segura, Sostenible y Conectada 2030 y la Agen-
da Urbana Espanola.

Estos objetivos estratégicos quedan plasmados en el pro-
yecto de presupuestos para el Ministerio de Transportes,
Movilidad y Agenda Urbana 2021, y en ellos destaca el au-



FONDOS DE RECUPERACION 2021 (preasignaciones estimativas en millones)

Comunidades Auténomas Politica Politica de
REACT-EU/ 2021 | Medioambiental vivienda de Resto de politicas Total
de MITECO MITMA

- 127 68 - 194
- 371 225 - 596
- 169 81 - 249
- 467 236 - 702
- 117 35 - 152
- 52 18 - 70
- 22 10 - 31
- 146 39 - 185
- 262 152 - 414
- 97 41 - 138
- 145 60 - 243
- 183 60 - 243
- 42 19 - 61
- 68 32 - 101
- 101 33 - 133
- 273 188 - 461
- 214 79 - 293
- 1 2 - 13
- 8 2 - 10
- 850 270 5.420 14.540

3.000

MITECO: Ministerio para la Transicién Ecolégica y para el Reto Demografico.
MITMA: Ministerio de Transportes, Movilidad y Agenda Urbana..

mento hasta los 2.250 millones de euros destinados a Vi-
vienda y Agenda Urbana, con 1.651 millones destinados al
Plan de Rehabilitacion y renovacion de viviendas y espacios
urbanos. También destaca que ademas de invertir en infraes-
tructuras, se invierte en el impulso al transporte sostenible
y digital, con 1.000 millones de euros, de los cuales casi 600
millones irdn a parar a las empresas.

En materia de ferrocarril, habra dotaciones récord para Cer-
canias, que aumentan un 160% con 1.500 millones de euros,
y se duplica la inversién en el ferrocarril convencional con
més de 1.800 millones para modernizar la red, ademas de
mantenerse los compromisos con la Alta Velocidad con mas
de 2.800 millones, dirigidos fundamentalmente a los corre-
dores ferroviarios europeos.

Por dltimo, se invertiran 1.240 millones de euros para mitigar
el déficit de conservacién que arrastra parte de la red de ca-
rreteras, y mas de 1.000 millones se destinarédn a mejorar los
accesos terrestres y la promocién de tecnologias y energias
alternativas en la red de Puertos del Estado.

El presupuesto consolidado del grupo del Ministerio para
2021 de los Capitulos 4, 6, 7 y 8 e inversiones de las enti-
dades asciende a 16.664 millones, cifra que supone un in-
cremento del 53% respecto a los presupuestos prorrogados
actualmente vigentes. Un incremento sustancial, maxime si
tenemos presente que durante la Gltima década, la parte
correspondiente al Ministerio de Fomento (su homdlogo an-
terior), fue objeto de recortes constantes. Con ese amplisi-
mo margen de mejora que habia, el Gobierno presenta unos
presupuestos de gran capacidad inversora, reforzados por
los fondos europeos, de los que incorpora 5.000 millones,
provenientes del Mecanismo de Recuperacion y Resiliencia.
Estos recursos europeos se destinaran a financiar los proyec-
tos de dos de las palancas fundamentales del citado Meca-
nismo, las denominadas: Infraestructuras y ecosistemas resi-
lientes, y Agenda urbana y rural, para la cohesion territorial.
De esta manera, segun declaré el propio ministro, “esti-
mamos que con estos incrementos presupuestarios vamos
a colaborar a que el PIB de nuestro pais se incremente el
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INVERSIONES DE LOS PGE 2021 PARA VIVIENDA Y AGENDA URBANA (en millones)
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préximo afno en 8.780 millones de euros y se creen 121.200
nuevos empleos, suponiendo en conjunto una aportacién
porcentural de 0,8 puntos al PIB".

VIVIENDA Y AGENDA URBANA
Por lo que respecta a las politicas de Vivienda y Agenda Urba-
na, tiene una dotacion presupuestaria de 2.250 millones, y sus
prioridades son garantizar el acceso a la vivienda mediante el
incremento de la oferta de vivienda de alquiler social y asequi-
ble, las ayudas al alquiler y la inversion en rehabilitaciéon como
una pieza clave para la reactivacién econémica; asi como pro-
mover la regeneracién y renovacion urbana para hacer nues-
tras ciudades mas eficientes, ordenar el territorio haciendo un
uso racional del suelo, e impulsar la economia urbana de proxi-
midad. Esto supone un reparto de la siguiente manera:
O Rehabilitaciéon, con 1.661 millones.

@ 1.550 millones para viviendas y barrios.

® 111 milllones para edificios publicos y rehabilita-

cion arquitecténica.
O Politica social de vivienda, con 569 millones.

@® 354 millones al Plan Estatal de Vivienda.

® 215 millones al Plan de vivienda para el alquiler

asequible y otras acciones.

TRANSPORTES E INFRAESTRUCTURAS
Respecto a las actuaciones en materia de transportes e in-
fraestructuras, el ministro hizo hincapié en la digitalizacién
y sostenibilidad en las dos éareas, tanto los medios de trans-
porte, como de las infraestructuras que utilizan. De esta ma-
nera, se repartiran las cuantias de la siguiente manera:

2030
PGE
PGE 2021 (principales cifras)
Para la recuperacion econdmica y social en entornos 1.550 Me
residenciales (viviendas y barrios) =
Para la rehabilitacion sostenible y digital de edificios
de la Administracion Publica en sus niveles estatal, e

autonémico y local (administrative, educativo,
sanitario, asistencial...)

Para la rehabilitacién arquitecténica

+20 M€ AYUDAS PROYECTOS PILOTO AGENDA URBANA ESPANOLA

Fuente: Ministerio de Transportes, Movilidad y Agenda Urbana.

@ 240 millones para ayudas al impulso de la digitalizacién y
sostenibilidad en la cadena logistica.

® 345 millones para el disefio e implementaciéon de zonas
de bajas emisiones en entornos urbanos y metropolitanos.

® 410 millones para la transformaciéon sostenible y digital
del transporte urbano y metropolitano.

@ 1.225 millones para la financiacién de las Obligaciones de
Servicio Publico (OSP) ferroviarias, aéreas y maritimas.

@ 1.380 millones para las bonificaciones y subvenciones.
Atendiendo a las actuaciones por tipo de medio, el ferro-
carril vuelve una vez més a ser de los grandes beneficiados.
Tal y como reconoce el propio ministro, “el ferrocarril es el
modo de transporte que lidera el incremento de las inver-
siones con un crecimiento del 36,4% sobre el presupuesto
actualmente vigente”. Un incremento que asciende a 1.567
millones, destinados principalmente a la modernizacién de
la red en general y a la reduccién de los tiempos de viaje.
Entre las iniciativas mas destacables en este ambito desta-
can las siguientes:

@ Cercanias 25, que persigue lograr un transporte publico
atractivo y fiable como columna vertebral de la movilidad
urbana, y que dispondra de una dotacion de 1.500 millones.

@ Viajeros y Mercancias 30, que tendrén una dotacién total
de 4.370 millones y se destinaran a las Redes transeuro-



INVERSIONES DE LOS PGE 2021 PARA CARRETERAS (en millones)
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INVERSIONES DE LOS PGE 2021 PARA FERROCARRILES (en millones)
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Inversiones en red convencional 1.826 ME +063 ME A 111,6%

Inversiones en Alta Velocidad 2.877 ME +165 M€ r' 6,1%

El FFCC lidera el incremento de inversiones con un incremento del 36,4%,
(+1.567 ME)

Priorizamos las inversiones en infraestructuras de red convencional,
cercanias y mejora de la experiencia de viaje

TOTAL PGE 2021 el

INCREMENTO %
RESPECTO PGE 2018

857 ME +476 ME ' 126,7%

Fuente: Ministerio de Transportes, Movilidad y Agenda Urbana.
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DISTRIBUCION PRESUPUESTARIA POR TIPOS DE INFRAESTRUCTURAS EN 2020
(en millones de euros)

Tipos de infraestructura Entes Publicos y
Estado Sociedades Mercantiles Total
Estatales
2.021,70 154,11 2.175,81
17,62 4.719,20 4.736,82
2,34 1.001,26 1.003,60
8,37 1.050,64 1.059,01
Hidraulicas 673,17 93,30 766,47
Costas y Medioambientales 229,60 - 229,60
Mecanismo de Recuperacion y Resilencia 164,65 - 164,65
Otras 27,30 28,24 55,54

ota a4

D46 0 v 0

* No incluye inversiones de RENFE Operadora por 839 millones de euros, por no corresponder estrictamente a la politica de infraestructuras.

peas de transporte, como el corredor Atlantico y el Medi-
terraneo, o el conjunto de la red Ten-T.

@ Intermodalidad y logistica, ya que el fomento de la intermo-
dalidad y la modernizacién de los nodos de distribucién son
factores determinantes en el proceso de descarbonizacién.

En el dmbito de las carreteras destaca el mantenimiento
y la conservacién, la gran olvidada de la dltima década.
Pues bien, parece que le ha llegado la hora de recuperar
un poco de lo perdido y crece en este sentido un 14,8%, lo
que supone un incremento de 302 millones, hasta alcanzar
los 1.240 millones.

El sector maritimo se convierte casi en una novedad de cara
al sector de la construccién, pues dejando a un lado refor-
mas portuarias, era un ambito practicamente inexistente en
inversiones constructivas. No obstante, la inversién crece
este afio cerca del 27% gracias a la mejora de accesos te-
rrestres en las areas portuarias y el impulso de la intermo-
dalidad, asi como la promocién de tecnologias y energias
alternativas.

Algo similar ocurre en el dambito aeronautico, que sin la
construccion de nuevos espacios aeroportuarios, su impac-
to en la construccidn es casi nulo. En esta ocasidn, a pesar
del incremento presupuestario del 41%, las inversiones es-
tan previstas en mantenimiento de la operatividad, segu-
ridad y calidad, asi como la modernizacién de sistemas de
navegacion aérea.

INVERSIONES GLOBALES EN
INFRAESTRUCTURAS

Si bien el Mitma es el principal invesor en materia de infraes-
tructuras, no es la Unica Administraciéon Publica con capaci-
dad inversora en este capitulo. También el area de medio
ambiente es, tradicionalmente, el otro gran promotor pu-

blico de infraestructuras, junto con otras entidades y orga-
nismos menores, cuyas necesidades pueden impactar en el
desarrollo de infraestructuras u otro tipo de construcciones.
En lo que corresponde a las grandes infraestructuras, que
son las relacionadas tradicionalmente con el transporte, se
planifican a largo plazo en el Plan Estratégico de Infraes-
tructuras, Transporte y Vivienda (PITVI). Este recoge las
necesidades de la sociedad hasta el afio 2024, y también
incluye las prioridades en materia de vivienda, otra gran
area dentro del sector de la construccién que debemos te-
ner presente. Pero no es la Unica planificacién que agrupa
necesidades y prioridades en materia de infraestructuras
del transporte, pues disponemos ademas de la Estrategia
Logistica de Espanfa.

Por otra parte, en materia de medio ambiente, durante 2021
se ejecutaran diversas actuaciones en campos variados, des-
tacando en materia de construccién las relacionadas con la
gestién y planificacién del agua a través del mantenimiento
y modernizacién de las estructuras existentes, asi como la
mejora de la depuracién de las aguas residuales.

Los presupuestos engloban todas estas actuaciones en in-
fraestructuras y ecosistemas resilentes, que descontando el
Mecanismo de Recuperacién y Resiliencia de la Unién Eu-
ropea, tiene una dotacién de 6.832 millones de euros, lo
que supone un incremento del 27,3%. Si le sumamos los
4.696 millones de los fondos del Mecanismo de Recupera-
cién y Resiliencia tendremos para 2021 los 11.527 millones
de euros comentados casi al principio de este capitulo. Par-
te de los fondos se destinaran a transferencias a entidades
publicas para que sean estas las que realicen actuaciones
inversoras en materia de transportes, en concreto recibiradn
estos fondos: ADIF por importe de 675 millones de euros,
ADIF-Alta Velocidad por importe de 1.285 millones de eu-
ros, ENAIRE por importe de 29 millones de euros, RENFE
Viajeros S.A, por importe de 13 millones de euros y Puertos




DISTRIBUCION DEL PRESUPUESTO EN INFRAESTRUCTURAS EN 2021

@ Carreteras
m Puertos

Hidraulicas

@ Mecanismo de Recuperacion y Resilencia

@ Ferrocarriles
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Fuente: Ministerio de Transportes, Movilidad y Agenda Urbana y elaboracién propia.

del Estado por importe de 140 millones de euros. Para ca-
nalizar y, en su caso, la gestion de los fondos que se des-
tinaran a actuaciones medioambientales, se prevé crear el
Fondo de Restauracion Ecoldgica y Resiliencia que recibira
1.395 millones de euros, los cuales transferird en su mayor
parte a los érganos responsables en funcién de las actuacio-
nes a desarrollar.

Segun la memoria de los PGE 2021, las inversiones tota-
les en infraestructuras alcanzan los 10.025 millones si se
tienen en cuenta las inversiones que realiza el sector pu-
blico empresarial. En esta politica inversora intervienen los
dos ministerios citados con anterioridad, correspondiendo
8.030 millones al Mitma, de los que 2.236 millones seran
inversiones; y 3.182 millones al Ministerio para la Transicién
Ecolégica y el Reto Demogréfico, de los que 909 millones
seran inversiones. Ademas, en la Seccidon 37 “Otras Rela-
ciones Financieras con Entes Territoriales” se incluyen sub-
venciones de capital por importe de 316 millones de euros
para financiar convenios para infraestructuras del transpor-
te ferroviario.

En la tabla superior de la pagina anterior recogemos las
principales inversiones en infraestructuras realizadas por el
Estado y los entes publicos y sociedades mercantiles es-
tatales, clasificadas de acuerdo con los distintos tipos de
infraestructuras que se desarrollarian con esos fondos asig-
nados a inversion.

Téngase en cuenta que toda la informacion recogida en
este capitulo ha sido obtenida del proyecto de PGE 2021,
por lo que es susceptible de sufrir variaciones durante su
tramitaciéon parlamentaria a través de las enmiendas pre-
sentadas por los distintos grupos parlamentarios.

Y finalmente, para terminar todas las inversiones que pue-
den afectar de alguna manera al sector de la construccion,
habria que afadir las “Transferencias de capital” recogidas
en el capitulo 7 de los PGE 2021, que financian convenios
de colaboracién con CCAA y corporaciones locales para la
ejecucién de obras de infraestructuras en su ambito terri-
torial. En concreto, en 2021 se destinarén a este fin 1.273
millones, de los que 375 millones corresponde al Mecanis-
mo de Recuperaciéon y Resiliencia. A
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PERSPECTIVAS

JUAN FRANCISCO LAZCANO
PRESIDENTE CONFEDERACION

NACIONAL DE LA CONSTRUCCION (CNC)

INICIATIVAS PARA
LA RECUPERACION

os hechos acaecidos y las medidas de gasto pro-

puestas para hacer frente a la crisis de actividad

econdémica, generada por la pandemia del virus

Covid-19, pueden resumirse, del lado de la de-
manda en los ERTE y en los AVALES ICO y del lado de la
oferta en el pronunciamiento que el pasado mayo hizo la
Comisién Europea en el sentido de que para superar la crisis
derivada del Covid-19 era necesario llevar a cabo una fu-
sion de los planes previos a ella -Pacto Verde o Green Deal
y Agencia Digital- cuya consecuencia sea un Plan de Recu-
peracién, cuyo principal objetivo sea concretar la inversidn
en sectores y actividades de proyeccion futura en cuanto al
logro de los objetivos de Desarrollo Sostenible de la Agenda
2030. Y sefnala como actividades recomendables para este
afén, la construccién, la digitalizacién de servicios y una “ola
de renovacién inmobiliaria” en consideracién a que los edi-
ficios son los mayores consumidores de energia de la Unidn
Europea y son responsables del 36% de la emisién de gases
de efecto invernadero. La consecuencia de este pronuncia-
miento fue la aprobacién por la Unién Europea del denomi-
nado Plan Next Generation EU (2021-2023), con un alcance
financiero para Espafia de 140.000 millones de euros, de los
cuales 59.168 millones de euros (procedentes de su progra-
ma Mecanismo de Recuperacién y Resiliencia) y 12.436 mi-
llones de euros (procedentes de su programa React-EU para
cohesion de los territorios de Europa) tienen el caracter de
aportaciones no reembolsables.

La recepcion de estos fondos estéd condicionada a su em-
pleo en reformas e inversiones, cuyos hitos de cumplimien-
tos sean: las recomendaciones para Espafa del segundo se-
mestre europeo, las transiciones ecoldgicas (37%) y digital
(20%), impacto duradero sobre crecimiento y empleo y for-
talecer la resiliencia econémica y social.

A estos efectos el Gobierno de Espafa a elaborado un
Plan de Recuperacion Transformacién y Resiliencia (Espafia
Puede) preliminar al definitivo que presentara antes de abril
de 2021 con diez palancas entre las que destaco las que mas
nos conciernen al sector de la construccién: Agenda Urba-
na y Rural y Lucha contra la Despoblacion; Infraestructuras
y Ecosistemas Resilientes; Transicién Energética Justa e In-
clusiva.

Este Plan “Espafia Puede"” ya ha tenido un primer reflejo
en los Presupuestos Generales del Estado para 2021, con
una dotacién procedente de Next Generation UE de 26.634
millones de euros.

Ante este impulso europeo, que nuestro pais debe apro-
vechar con iniciativas estratégicas de pais y proyectos de
inversion que puedan contribuir a lograr un efecto arrastre
y tractor en todo el tejido productivo, desde las grandes em-
presas a las pymes y auténomos, las organizaciones empre-
sariales venimos realizando estudios para identificar las ne-
cesidades y proyectos necesarios para la modernizacién de
nuestros equipamientos e infraestructuras, compatibles con
los Objetivos de Desarrollo Sostenible de la Agenda 2030



de Nacionales Unidad. Destaco las aportaciones que, por
estar concernido personalmente de alguna u otra mane-
ra mejor conozco, las de CEOE, SEOPAN, ANCI, AEC y
APCE. En todos los casos mediante proyectos idéneos y
alineados con los requisitos del Plan Europeo de Recupe-
racién y sus reglamentos, que ademéas puedan desarrollar-
se mediante esquemas de colaboracién publico-privada
para potenciar su efecto multiplicador (tres euros privados
de inversion por cada euro publico).

En este contexto, el sector financiero con el ICO a la
cabeza debe participar activamente en la gestiéon de los
recursos para garantizar su viabilidad.

Para terminar quiero detenerme en las magnificas
aportaciones de CEOE promoviendo la participaciéon de
las empresas y de sus organizaciones empresariales con-
federadas en torno a grandes macroproyectos tractores,
cuyo resultado es un catalogo de 21 iniciativas estratégi-
cas de pais, 114 lineas de inversién y mas de 400 proyec-
tos con impacto directo en el crecimiento econémico y en
el mantenimiento y generaciéon de empleo, clasificadas
en cuatro apartados: transicion digital, transicién ecolé-
gica, cohesion social y territorial, e igualdad. Por tratarse
de las iniciativas que mas nos conciernen y por el lideraz-
go que la Confederacién Nacional de la Construccién ha
tenido en la elaboracién de sus fichas, me permito citar
por su interés para el sector de la construccién las tres ini-
ciativas siguientes: Transformacion del Ciclo Integral del
Agua; Desarrollo de infraestructuras no urbanas, capaci-
dades logisticas y transporte, con especial mencién a las
carreteras verdes, seguras y conectadas y a la intermoda-
lidad; y Reforma y Rehabilitacion integral de edificios y
Regeneracion Urbana. A
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JULIAN NUNEZ
PRESIDENTE ASOCIACION DE EMPRESAS
CONSTRUCTORAS Y CONCESIONARIAS
DE INFRAESTRUCTURAS (SEOPAN)

APROVECHAR 34.000
MILLONES EN 2021
PARAINFRAESTRUCTURAS

| presidente de Seopan, Julian Nufez, propone ac-

tuaciones en infraestructuras muy por encima de los

34.000 millones disponibles en 2021 de los fondos

que Espaia podria tener a su alcance, donde las in-
fraestructuras jugaran un papel predominante.

Durante su intervencién en el Foro Potencia, el presidente
de Seopan hizo un pormenorizado anélisis de la situacién del
sector de la construccién y sus expectativas de futuro para los
préximos afnos, haciendo especial hincapié en el uso de los fon-
dos de recuperacion. Bajo el titulo de Los fondos europeos en
infraestructuras para la recuperaciéon econémica, Julian Nafez
detallé6 cémo se podran invertir los 71.000 millones de euros
que el programa de la Unién Europea Next Generation pondra
a disposicion de Espanfa, para los préximos tres afos. Asi como
otros fondos que estaran disponibles y el impacto posible en el
ambito de las infraestructuras.

Previamente, el director del Foro Potencia, Ricardo Cortés,
introdujo la intervencién de Nanez explicando que Seopan viene
detectando desde afos atras las necesidades que tenemos en
materia de infraestructuras de todo tipo. Y ahora, con la ayuda
de la Unién Europea a través de los fondos Next Generation EU,
que suponen unos 140.000 millones de euros entre transferen-
cias y préstamos para nuestro pais tenemos “una oportunidad

para acelerar el proceso de puesta al dia en infraestructuras”,
afirmé Cortés. Por su parte, la intervencion de Nufez se dividié
en cuatro bloques, donde traté la situacion actual y previsiones;
el calendario de los fondos e impacto previsto; las inversiones a
largo plazo que ha identificado Seopan para cumplir los objeti-
vos de la Agenda 2030; y un breve andlisis sobre las inversiones
en infraestructuras identificadas en las politicas palanca que el
Gobierno va a remitir a Europa en el mes de enero.

SITUACION

El sector de la construccidn no es ajeno a la situacién que esta
atravesando el pais, segin Nunez, pese a “"que esté trabajando
con normalidad y sin incidencias”, pero la pandemia también ha
tenido un impacto negativo. De esta manera, los datos anticipan
un cierre de 2020 negativo en cuanto a licitacion y contratacion.
Con la informacién disponible hasta septiembre, la licitacién en
2020 en el conjunto de las Administraciones Publicas se reducira
este ano mas de un 32%, lo que supone unos 5.800 euros menos
que en 2019. Esto nos sitda en niveles reales de licitacion publica
de 2011. En cuanto a contratacién publica o volumen de adjudi-
cacién de obras, la reduccion es cercana al 41% para este afo,
lo que implica 4.300 millones menos de adjudicaciones respecto
de 2019, dejandonos en niveles reales de 2015. Para el presiden-
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ambiente ustificacion Inversiones ¢/Iva Beneficio social
- 28 afios incumpliendola Directiva | | 4.682 M€ (210 medidas) hasta2027 | | + +250 Mé€/afio de beneficio social
* + 500 procedimientos abiertos | 67% sin expediente iniciado + 2 millones habitantes beneficiados
* Mayor catastrofe natural Espaiia | | 6,181 M€ (226 medidas) hasta 2033 = +1.224 Mé&/ao beneficio social
* 5.320 M€ de dafios desde 1.981 100% sin expediente iniciado o 5/Datos {extrapolocidn informe SENER 2018)

* 33% indice stress hidrico y 50% de

ariabilidad tarifas agua + alta UE
(e NIG R EL T+ 40% red abastecimiento >30 afios
hidricos 44% red alcantarillado =40 afios |
Red suministro: 26% de pérdidas

sin inversiones de reposicion

Lideres europeos en sanciones

Residuos ambientales (condena TSJU 2016)

Ll 2.910 M€ en infraestructuras regadio * +533.314 ha de regadio —
superficie en riesgo desertizacion 125 M€ en puertos y costa * + 788 ME&/afio de beneficio social Hasta 3.212 M€
g = de beneficio
* 2 millones de viviendas sin | | 2.962 M€ (742 ME en alcantarillado y + +625 ME/afio de beneficio social social anual
servicios alcantarillado y EDARES | 2.220 M€ en Mini EDARES) * 5 millones habitantes beneficiades

1.622 M€ (presas, reutilizacion,..)
529 ME en redes de abastecimiento
2.031 M€ en redes de saneamiento
338 ME en ETAP y estaciones bombeo

| | 1.304 M€ en Plantas TMB para tratar
i 5,4 Mt/afio que van a vertedero

* PRESAS: + 1.111 hm2 de embalse
|+ +208 M€/afio de beneficio social

+ ABASTECIMIENTO: 1,4 millones hab.
+ +117 M€/afio de beneficio social

Hasta 6.000.000 MWh de

.

Doblamos media UE % de
residuos a vertedero (60% vs 30%)

urbanos

5.217 M€ en plantas VE para tratar 8,5
Mt/afio de rechazos no reciclables

generacian anual de energia,
equivalente al consumo

Il de 1,7 millones de hogares

Hasta 27,901 M€ de inversidn
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Justificacion

R

Inversiones c/Iva Beneficio social

Eficiencia Sector residencial

* Descarbonizacion de la economia

]i 22.431 ME (24/76 Publico/Privado)

| | 4.755 ktep de ahorro acumulado |

energética Sector terciario + PNIEC 2030

+ 0DS 7 Energia asequible y no

]' 3.671 ME (59/41 Publico/Privado)

{1378 ktep de ahorro acumulado |

| 6.333 ME (62/38 Publico/Privado)

i | 3,350 ktep de ahorro acumulado

l Minimo: 4,785 M€ (12.592 camas)

Reducir a cero listas de espera ]

Grandes contaminante

instalaciones

P - « 3 carlnasfl.DDO h.ab{un 36%
capacidad sistema | _ inferiora la mgdia OCDE) _
hospitalario -33% de capacidad asistencial

anual respecto a la media OCDE

| Miéximo: 21.400 M€ (56.303 camas)

'—1 = capacidad asistencial anual OCDE |

* 50% humanidad vive en ciudades

Creacion Soterramientosen | + Cjudades representan entre el
el dmbito urbano 60% y 80% del consumo de

energia y el 79% de las emisiones ‘

infraest.
verde

de carbono

I 4.360 M€ de actuaciones en Madrid
] 1.640 ME en Girona y Barcelona

| | Eiemplo de Madrid:
b = Liberaria 50 ha de infraestructura verde
= 450.242 ton de CO, menos en 30 afios

Hasta 59.835 M€ de inversion

te de Seopan, estos datos ademas anticipan “un 2021 en el que,
al menos en el primer trimestre, la actividad se va a resentir”,
mientras no tengamos los fondos de ayuda implementados y
exista nueva actividad en el sector de la construccién. Ante esta
coyuntura, los fondos de recuperacién Next Generation se confi-
guran como la gran esperanza. Integrados por varios programas,
hay dos muy relevantes para el ambito de las infraestructuras: el
Mecanismo de Recuperacién y Resilencia y el Europa Reacciona
(REACT EU). El primero tiene una dotaciéon de 59.000 millones
de euros de ayudas directas no reembolsables y persigue cuatro
objetivos, se estructura en 10 politicas palanca y se desarrolla en
30 lineas de accién. Es un mecanismo condicionado a una serie
de requisitos para aquellos proyectos que se quieran acoger. El
segundo programa esta dotado con 12.436 millones de euros

para promover la recuperacion ecoldgica, digital y resilente de la
economia, y tiene que ser realizado en 2021 y 2022. Ambos re-
presentan 71.000 millones de euros de asignacién directa no re-
embolsables, de los cuales, 34.634 millones se prevé para 2021
y 19.219 millones en 2022, segun el calendario de asignacion
de estos fondos para Espafa. Cerrariamos el ciclo en 2023 con
17.751 millones. Pero Nuiez aclara que ademas de estos 71.000
millones, hay unos 70.000 millones en préstamos financieros que
la Comisién Europea otorgara a Espafia. No obstante, aclara que
el Gobierno de Espana lo que ha comunicado es que se va a
centrar, de momento, en la ejecucién de los 71.000 millones de
euros de inversion directa, para mas adelante, a partir de 2023,
proceder o no con el recurso de los prestamos financieros a dis-
posicion de Espana.
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Justificacién

Inversiones c/iva

N

Beneficio social

* 5500 M€/afo coste congestidn
Varias regiones superan limites

.

Metro: 14,900 M€ (144 km, 36 proyectos)

CAPEX: 39.895 ME

|> = 236 horas de ahorro de tiempo por km
de infraestructura

Transporte publico
e intermodalidad
urbana

2008/2018 Banco Mundial: + 10%
de poblacion urbana sin apenas
inversidn en el &mbito urbano

* Migracion Tte. Privado al publico
requiere vias de accesibilidad

| m
L
NO, y PM2,5 l

grcgmg :15.765 M€ (656 km,29 proyectos) ]

E rbana 5 7. 625 M€{410 krn 36 prcrvel:tos} l P

l 5 isuasorios: 1605 Mt[ZU:I prwectos}

Coste beneficio:

48.860 ME B? Social
30.367 ME Econdmico

Ratio B/C = 1,61

1,28 € en ahorro tiempo por € invertido
= 5 actuaciones con TIR social > 10%

1,73 € en ahorro tiempo por € invertido
| | * 11 actuaciones con TIR social > 10%

interurbanas con IMD < 8.500

Programa 2+1 en vias 1.491 M€ en 1.147 km (17 actuaciones) B Reduccion de la accidentalidad del 22%
con - 8.000 M€ coste seccidn autovia

= 55%, y mas vertebracion territorial

= Fallecidos no varian {= 1000/afio) | 2.200 ME en seguridad 32.800 km de +  30% reduccion fallecidos en carretera
Resiliencia y * 10.000 Mé€/afio coste accidentes red convencional Estado y CCAA + Ahorro econdmico de 702 M€/afio
seguridad en * Viaconvencional: 78% fallecidos T
carreteras » 1/10 km con deteriores graves en |-| 7.500 ME para restituir el déficit da + Una conservacion viaria adecuada

> 50% superficie del pavimento

puesta a cero de |a red convencional

{firmes) reduciria las emisiones un 6%

1,6% cuota ffcc en Tte. interior

700 M€ en & conexiones ferro
| portuarias de elevadisimo impacto

5 actuaciones TIR soclal > 14% (B/C=9)
Desglose 82: 71% en ahorro ambiental

mercancias (tercera + baja de UE)
Tte. ffce exterior en 2018: - 10%

Logisticay
transporte ffcc de

.

| 3.051 ME en adecuacion ejes central,
levante y noroeste para ffcc mercancias

* Reduecién importacion combustible

mercancias

Tte. mercancias por carretera: x 7
veces costes externos unit, ffcc

| 3.000 M€ en terminales logisticas y * Reduccidn costes de operacidén del Tte,
* | otras actuaciones (Estrategia 2013) y

* Reduccidn costes externos del Tte.

| Hasta 57.837 ME de inversion |

LAS CCAA TENDRAN MUCHO QUE DECIR

Respecto al impacto de los fondos en los Presupuestos General
del Estado (PGE) para el afio que viene, Julidan Nufez resumid
como se repartiran los 34.000 millones de 2021: 14.000 millones
van la Administracion General del Estado; las CC.AA. reciben
poco mas de 18.000 millones, lo que las convierte en las verda-
deras protagonistas de los fondos Next Generation; y en tercer
lugar las Administraciones Locales, con 1.489 millones. Ante este
reparto, NUfez destaca que seran las autonomias las que mas van
a recibir y, por tanto, gestionar. También especifica que parte de
esos fondos que reciben las CCAA son del REACT EU, unos 8.000
millones, y de momento no estan repartidos entre ellas, ademas
de tener la peculiaridad de que deben ejecutarse entre 2021 y
2022. En cambio, el Mecanismo de Recuperacién y Resilencia tie-
ne la ventaja de que su ejecucion puede prolongarse hasta 2026.
De la parte estatal, NGAez comenté solo el impacto en los dos
grandes ministerios inversores en infraestructuras: Transportes y
Transicion Ecoldgica. El primero recibird casi 5.000 millones, de
los que retiene para sus programas de inversion 2.400 millones,
repartidos entre los distintos érganos que integran el ministerio,
con gran protagonismo de las inversiones ferroviarias. Por su par-
te, el Ministerio de Transicién Ecolégica recibird 6.800 millones,
de los que retiene 2.521 millones para los programas que desa-
rrollaré el ministerio. El resto lo transfiere a las CCAA. De la parte
que retiene, solo una pequena los dedicara a infraestructuras: 389
millones de euros.

En conjunto, visto el panorama y el calendario, tenemos un gran
desafio por delante con esos 34.000 millones a recibir en 2021,
segun el presidente de Seopan. Ademas, explica que la intencién
ltima de Next Generation es anticipar el cumplimiento de los ob-
jetivos de la Agenda 2030, por lo que tampoco debemos olvidar
que junto a este programa tenemos los fondos plurianuales de la
UE para el periodo 2021-2027. Fondos que probablemente van a
integrar mas de 70.000 millones que nuestro pais va a recibir. Por
tanto, a largo plazo, al impacto de Next Generation tenemos que
sumar el de los Fondos de Cohesién. Pero para poder cumplir con
los objetivos propuestos, hay que hacer un anélisis a largo plazo

de la inversién que supone, algo que Seopan cifra en 145.000 mi-
llones. Y si incorporamos algunos otros planes de inversién que
no estan tan dentro de la Agenda 2030, pero que también serian
elegibles dentro del programa Next Generation, “la cifra supera
con creces los 157.000 millones de euros”, afirma Julian Nufez.

“En este andlisis de largo plazo tenemos a las infraestructu-
ras como protagonistas en un conjunto de objetivos de desarrollo
sostenible que yo agruparia en cinco bloques de inversién: agua
y medio ambiente; movilidad sostenible y segura; eficiencia ener-
gética; salud; y creacion de infraestructuras verdes”. Estos cinco
campos de inversién de cara al 2030 representan 145.000 millo-
nes de euros y el impacto que tendrian las inversiones sera real-
mente importante.

LINEAS DE ACTUACION

Seopan proponen 5 lineas de actuacion para aprovechar los fondos:

e Aguay medio ambiente, que representa cerca de 28.000
millones de aqui a 2030, de las que destaca seis lineas de accién:

o Depuracién de aguas residuales con inversiones de
4.600 millones de euros en 210 actuaciones de depuracién y sa-
neamiento. Afectaria a mas de dos millones de personas y supon-
drian un beneficio social estimado de 250 millones de euros.

o Prevencién de inundaciones, con inversiones identifi-
cadas por mas de 6.100 millones y un beneficio social anual una
vez realizadas superior a los 1.200 millones.

o Prevencién de la desertizacion y las sequias, donde in-
crementarian las infraestructuras de regadio por valor de 3.000 mi-
llones. Esto implicaria aumentar la superficie de regadio en 533.000
hectéareas, con un beneficio social derivado de 800 millones.

o Cohesién social, donde se requiere invertir 3.000 millo-
nes, beneficiando a mas de 5 millones de habitantes, obteniendo
un beneficio anual social de 625 millones.

o Gestidn de recursos hidricos, con inversiones detectadas
por valor de 1.600 millones en actuaciones en presas, 529 millo-
nes en redes de abastecimiento, 2.000 millones en reposicién de
redes de saneamiento y 430 millones en estaciones de bombeo
y potabilizadoras. Estas infraestructuras tienen también un be-
neficio social importante, en el caso de las presas incrementaria-




mos en mas de 1.100 hectémetros clbicos nuestra capacidad de
embalse y regulacién con un beneficio anual superior a los 200
millones. Y en el abastecimiento, con una poblacién beneficiada
de mas de 1,5 millones de personas, el beneficio social estimado
es de 117 millones.

o Residuos urbanos, donde deberiamos invertir mas de
5.000 millones, que generarian una electricidad equivalente al
consumo anual de més de 1,7 millones de horas.

J Movilidad sostenible y segura, que supone casi 58.000
millones de inversién repartidos en cuatro lineas de actuacion:

o Transporte publico e intermodalidad urbana, donde
se han identificado en conjunto cerca de 15.000 millones de ac-
tuaciones de metro, en mas de 144 km en 76 proyectos; 15.000
millones en cercanias, fundamentalmente en Madrid, Barcelona
y Valencia, con 650 km de nuevas lineas a lo largo de 29 proyec-
tos; mas de 400 km de actuaciones que representan 7.700 millo-
nes de inversion en vias urbanas; y 1.600 millones en aparcamientos
disuasorios para la construccion de 201 aparcamientos. El beneficio
de este tipo de actuaciones en conjunto suman unos 40.000 millo-
nes de euros y suponen un ratio coste/beneficio de 1,61.

o Cohesidn territorial, con inversiones por 1.491 millones
para 17 actuaciones, lo que supone un reduccidn de la siniestrali-
dad de entre el 22% y 55%, y mayor vertebracién territorial.

o Resiliencia y seguridad en carreteras, donde se nece-
sitan 2.200 millones de inversién en seguridad para 32.800 km
de la convencional Estado y CCAA; asi como 7.500 millones para
restituir el déficit de puesta a cero de la red convencional. Con
ello se podria reducir la mortalidad en carretera un 30%, ahorrar
maés de 700 millones al afio y reducir las emisiones un 6%.

o Logistica y transporte de ferrocarril de mercancias,
en los que tienen detectadas 8 conexiones ferro portuarias que
suponen una inversién de 700 millones con un tasa de retorno
social superior al 14%,; 3.501 millones en adecuacién del eje cen-
tral, levante y noroeste para trenes de mercancias, y 3.000 mi-
llones en terminales logisticas principalmente, reduciendo con
ambas actuaciones la importacién de combustible, los costes
externos de transporte asi como los costes de operacion.

o Eficiencia energética, donde se han detectado necesi-
dades de inversion en el sector terciario, residencial y grandes
instalaciones por mas de 32.000 millones, obteniendo importan-
tes ahorros energéticos.

o Salud, donde se busca el refuerzo de la capacidad del
sistema nacional de salud con el fin de reducir las listas de es-
pera, lo que supondria 4.785 millones, o igualar la capacidad
asistencial anual a la media de la OCDE, lo que supondria inver-
siones por 21.400 millones.

o Creacion de infraestructuras verdes, con inversiones
fundamentalmente detectadas en Madrid, Barcelona y Gerona
por casi 6.000 millones de euros, y un beneficio social medido
en reduccién de toneladas de CO,,.

ENCAJE EN LOS PLANES DEL GOBIERNO

El presidente de Seopan explica el encaje que tienen las
propuestas de su asociacion en relacién a las politicas palanca
gubernamentales, basada en 4 ejes transversales: transicion
ecoldgica, transformacion digital, igualdad de género, y co-
hesidn social y territorial; que se desarrollan en diez politicas
palanca, que a su vez se dividen en 30 lineas de actuacién, que
son las destinatarias de los fondos europeos. Pero no todas
las actuaciones tienen relacién con las infraestructuras. De las
denominadas politicas palanca, 4 son las que tienen mayor
impacto o presencia las infraestructuras, y donde encajarian
las propuestas anteriormente detalladas por Ndfez. En este
sentido, serian:

o Agenda urbana y rural, dotada con 11.500 millones
para los proximos tres afos y representa el 16% de los fondos.
Aqui hay dos lineas muy claras, el plan de choque de movilidad
segura y conectada, donde encajaria todo lo del esfuerzo sobre
el transporte publico; y una segunda del plan de rehabilitacion
de vivienda y regeneracion urbana. Precisamente para el tema
de la rehabilitacién, NUfez anticipa que Seopan ha remitido una
propuesta al Gobierno para rehabilitar hasta 750.000 viviendas.

En total, el presidente de Seopan aclara que han detectado
actuaciones elegibles por valor de 55.000 millones de inversion
que podrian tener cabida en esta primera politica palanca.

o Una segunda politica palanca serian las infraestructuras
resilentes, que tendran una dotacién de mas de 8.600 millones,
y representan el 9% del total. Aqui tienen cabida tres lineas de
las propuestas por Seopan, que son practicamente la totalidad
de las infraestrucdturas hidraulicas, ademéas de una parte de las
propuestas en movilidad, concretamente las relativas a la red
convencional de carreteras o las conexiones ferro portuarias y la
intermodalidad.

o La transicion energética seria la tercera politica palanca
donde tienen cabida los proyectos de infraestructuras. En este
caso, seria todo lo comentado en relacién a la valorizaciéon de
residuos para la produccién energética.

° Y la cuarta palanca seria la salud, donde las actuaciones
para el refuerzo y ampliacion del sistema cree que tendrian cabida.

Nufez quiso terminar su intervencién haciendo una dltima
reflexion en la que apuesta por la colaboracién publico-privada.
“Las necesidades de inversién que tenemos, tanto en el largo
plazo, como fundamentalmente a corto y medio plazo, exceden
notablemente todos los fondos que vamos a percibir”, comenta
Nufez, porque dichos fondos no se van a dedicar enteramente
a infraestructuras. Por tanto, si queremos ser ambiciosos “de-
bemos recurrir a la colaboracién publico-privada, porque si nos
centramos solo en la parte de inversiones que van a tener ca-
bida con las subvenciones directas, el impacto del Next Gene-
ration en nuestro pais en materia de infraestructuras seria muy
reducido”, matiza el presidente de Seopan. Con ello apela a la
recuperacién de este modelo de desarrollo de infraestructuras
asi como “recuperar el modelo concesional. Este, ademas, es
un objetivo que ha recomendado tanto la Comisién Europea
como el propio Gobierno, al objeto de apalancar financiacion
privada”, de manera que podamos multiplicar por 3 0 4 el im-
pacto de las subvenciones. A

A través de este cédigo QR puede ver la conferencia integra
del Foro Potencia impartida por Julian Nafiez.
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2021, UNA OPORTUNI

a obra civil encadena ya mas de una década en cri-
sis en nuestro pais. El afio 2020 no ha sido una
excepcion. Todo lo contrario, baste decir que hoy
la inversion publica en Espafa sigue en niveles mi-
nimos histéricos, equivalente en términos de PIB al de 1980.

La pandemia ha agravado drasticamente esta situacion
y, sin embargo, el sector de la construccién ha proseguido
con su actividad en un equilibrio responsable por tratar de
mantener la produccidn, el tejido empresarial y el empleo.

Los Presupuestos Generales del Estado para 2021 pre-
vén un adelanto de 27.000 millones de los fondos europeos
y contemplan notables incrementos en la inversién. Sin
duda se trata de una buena noticia, pero insuficiente para
paliar el déficit de infraestructuras acumulado.

Es por ello que los fondos comunitarios suponen una
oportunidad unica. Unica para que nuestro pais se ponga
al dia en aspectos de sostenibilidad, cohesién y medioam-
bientales. Y Unica también para que el sector pueda apro-
vechar su potencial de impulso de la actividad econdémica
y el empleo. Y es que debemos ser plenamente conscien-
tes de que la destrucciéon de empleo proseguird su curso
mientras se mantenga la pandemia, dado que hay sectores
altamente intensivos en mano de obra, muy dafados y que
tardardn mucho tiempo en recuperarse. Por eso es bueno
recordar, una vez méas, que la construccién es el segundo
sector que crea mas empleo en Espafna (catorce puestos
de trabajo directos e indirectos por cada millén de euros
invertido en infraestructuras).

Es ademas el sector que genera una mayor actividad
econdmica inducida (1,92 euros por cada euro invertido en
infraestructuras), su retorno fiscal es del 50% (recuperando-

PERSPECTIVAS

CONCHA SANTOS

DIRECTORA GERENTE ASOCIACION
NACIONAL DE CONSTRUCTORES
INDEPENDIENTES (ANCI)

se medio euro por cada euro invertido mediante impuestos,
tasas y cotizaciones) y sélo importa un 9% de los materiales
que emplea. Ya lo dijo en mayo Eric Maskin, premio Nobel
de Economia...”solo saldremos de esta con una inversiéon
masiva en infraestructuras”.

Ahora bien, no se trata de gastar indiscriminadamente
para crear empleo a corto plazo sin mas, sino que hay que
ser extremadamente cuidadosos con cada euro que se in-
vierta, y hacerlo basédndose en un criterio de maximizar el
retorno econémico y social. Se debe, por tanto, priorizar la
inversion en infraestructuras sostenibles y estratégicas, que
generen empleo de manera inmediata y supongan a la vez,
una mejora de la productividad y la competitividad del pais
a largo plazo. Infraestructuras que son, ademas, claramente
necesarias después de mas de diez anos de déficit inversor,
donde se han ido relegando multitud de nuevas obras, ade-
mas de necesidades de conservacién y mantenimiento. Por
ejemplo, el cumplimiento con la Directiva Marco europea
de Agua, por la que Espafia es hoy sancionada; los tramos
pendientes de los Corredores Mediterraneo y Atlantico, las
redes interurbanas de transporte, accesibilidad y movilidad
urbana; las de mercancias y logistica, actuaciones referi-
das a salud, a regeneracién del medio ambiente y otras de
aguas como las de abastecimiento, regadios, regulacién de
avenidas e inundaciones o lucha contra la desertificacion.

Desde ANCI hemos propuesto, por el momento, mas de
ciento setenta proyectos maduros de infraestructuras que
se pueden licitar con rapidez y suponen una inversiéon de
mas de 16.000 millones de euros. Son actuaciones reclama-
das por los territorios, con un grado de planificacién muy
alto y unas dimensiones que permiten cumplir los estrictos



calendarios establecidos por Europa. Proyectos que cum-
plen con el marco 4-10-30 del Espafa Puede, atendiendo
a los ejes, politicas palanca y lineas de actuacién previstas
por el Gobierno, asi como al cumplimiento de los Objeti-
vos de Desarrollo Sostenible (ODS) fijados por la ONU en
la Agenda 2030.

Resulta crucial actuar con rapidez y eficacia ante la
oportunidad que representa la ayuda europea. No pode-
mos arriesgarnos a perder un solo euro cuando ya tene-
mos las necesidades identificadas.

Debemos conseguir que 2021 sea el punto de inflexién
tras una década perdida. Sin duda, la tarea es ingente y
a contrarreloj. Excepcional y GUnica, como la oportunidad
que se nos presenta. A
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PERSPECTIVAS

LLUIS COMERON,

PRESIDENTE DEL CONSEJO
SUPERIOR DE LOS COLEGIOS DE
ARQUITECTOS DE ESPANA (CSCAE)

ARQUITECTURA PARA
UN MUNDO EN

TRANSICION

ivimos tiempos de cambio. A la emergencia cli-

mética, al agotamiento de recursos naturales,

a la cuarta revolucién industrial-digital, a los

efectos de la globalizacién, al aumento de las
desigualdades sociales y de los desequilibrios territoriales
y con el sector de la edificacion todavia no recuperado de
las consecuencias de la crisis financiera anterior, se suma
ahora el impacto del covid-19. Casi todo lo que creiamos
s6lido y estable estd en un proceso de cambio sin opcién
de retorno. Y, estando ante un cambio de época, no pode-
mos intentar detenerlo, sino avanzar en los grandes retos
que teniamos pendientes.

Por su repercusién a todas las escalas, uno de los mas
acuciantes es la transformacién profunda de nuestros pue-
blos, ciudades y territorios. La mejora de nuestro entorno
construido resulta esencial para dar respuesta a las nue-
vas necesidades de la poblacién y, ademas, es clave como
agente de cambio para impulsar y dirigir las transformacio-
nes, mejorar nuestro bienestar y garantizar la sostenibilidad
global, a todos los niveles.

La arquitectura es transformadora por naturaleza y, a lo
largo de la Historia, ha tenido momentos brillantes en situa-
ciones parecidas, con mas utilidad, relevancia y creatividad

que en las épocas de mayor estabilidad. Los cambios pro-
ducidos por la Revolucién Industrial, por ejemplo, impul-
saron desde el higienismo hasta el Movimiento Moderno,
situando nuestra labor como arquitectos en una posicion
relevante entre los factores de mejora de las condiciones
de vida.

Renovar el parque de edificios y viviendas y regenerar los
tejidos urbanos que pierden funcionalidad o no se adaptan
a las nuevas condiciones de vida, seguramente, sera el reto
de toda una generacién de profesionales de la Arquitectura.

Afrontamos ese reto comprometidos con el interés ge-
neral y la mejora del bienestar individual y colectivo de las
personas, y orgullosos de nuestro bagaje disciplinar. Aun-
que el contexto y los factores contingentes que afectan a
nuestro trabajo y condicionan el entorno construido sean
novedosos, la naturaleza humana y la mayoria de los sen-
timientos, emociones y necesidades de las personas para
los que se construyen mantienen caracteristicas permanen-
tes, facilmente identificables desde Homero a Shakespeare,
Cervantes o Tolstéi.

Steve Bezos afirma que tan importante como adivinar lo
que va a cambiar es ser conscientes de aquello que perdu-
rard. Nuestro reto como arquitectos requiere de esa capa-



cidad. Ese sentido profesional para identificar en cada si-
tuacién aquello que, entre lo ya construido, pero también
entre actitudes y tendencias, debe cambiar y lo que debe
permanecer. En estos momentos de cambios para todos,
nos corresponde plantear propuestas de futuro creativas e
innovadoras que, al mismo tiempo, aprovechen el sustrato
que la Arquitectura ha acumulado a lo largo de la Historia,
garantizando el bienestar de las personas y mejorando su
cobijo y los entornos en los que se reproduce y se desarro-
[la la vida. En la transiciéon hacia un mundo mas sostenible,
mas justo y humano que persigue la Ola de Renovacién
urbana que promueve la Unién Europea en sintonia con
la Agenda 2030 de la ONU, la sociedad necesita mas que
nunca la contribucion de los arquitectos. A
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omo todos los afios en estas fechas y gracias a la
invitacién de TPl tengo el honor y la responsabilidad
de preparar esta tribuna.
Repasando la tribuna del afo pasado y en
cuanto a las previsiones que teniamos para este afo es obvio

que el Covid-19 las ha trastocado por completo y reflexio-
nando sobre el entorno en el que nos movemos cada vez es
mas complicado hacer previsiones. Este afio me gustaria com-
partir ciertas reflexiones que a las que se tienen que enfrentar
las empresas de nuestro sector.

“No va a ser la empresa mas grande la que sobreviva, si
no la que sepa adaptarse mejor a los cambios en un contexto
hiper VUCA".

Ante la desorientacién generalizada en un entorno mega
VUCA (Volatilidad/ Incertidumbre/ Complejidad/ Ambigue-
dad), los empresarios se ven abocados a la toma de decisio-
nes con escenarios poco definidos, con lo que la sensacién
de estar antes un abismo es permanente.

Para nuestras empresas, la mayoria pymes, el riesgo de
sus lideres es mayor al de los ejecutivos de las grandes em-
presas multinacionales ya que en muchos casos se juegan su
patrimonio familiar, asi como un entramado de profundas re-
laciones personales con proveedores, empleados y clientes.

Los ejecutivos de las grandes multinacionales cuentan
con multiples herramientas de informacién, formacién, pros-
pectiva y acompanamiento, para ayudarles a guiar sus deci-
siones minimizando asi los riesgos.

PERSPECTIVAS

JORGE CUARTERO

DIRECTOR GENERAL ASOCIACION
ESPANOLA DE FABRICANTES DE
MAQUINARIA DE CONSTRUCCION,
OBRA PUBLICA Y MINERIA (ANMOPYC)

-LEXIONAR

Los lideres de las mayoria de las empresas industriales,
en cambio, no disponen de todos los instrumentos que ne-
cesitan ante un mundo tan cambiante, debido a la escasez
de recursos y especialmente de tiempo, para poder levantar
la mirada del dia a dia.

Entre estos empresarios de éxito, es constante la busque-
da de inspiracién, de informacién de valor, de capacidades
adecuadas, de acompafamiento personalizado y de refe-
rentes semejantes a ellos y es aqui donde las Asociaciones
sectoriales debemos aportar valor afadido de la fuente de
networking colaborativo que hemos generado con el paso
del tiempo ayudando a las empresas a:

J Operar de manera significativa en mercados
internacionales.

J Afrontar las transformaciones de los mercados, mo-
delo de negocio, procesos productivos y modelos de innova-
cién entre otros.

o Tener referencias y un acompafamiento externo
para enriquecer sus tomas de decisiones.

Por ello, asociaciones como Anmopyc queremos y de-
bemos ofrecer inspiracion, experiencias y colaboracién para
hacer a nuestras empresas agiles.

Como asociacidn, en este afio tan complejo hemos que-
rido estar muy cerca de nuestros asociados aportandoles in-
formacién, en los meses de marzo a mayo, de la manera mas
clara y rapida posible para afrontar las situaciones derivadas
del estado de alarma. A su vez y debidas las limitaciones de



encuentros presenciales hemos tratado de organizar mu-
chos webinar online con temas de interés en los ambitos
de mercados internacionales y tecnolégicos como han sido
la jornada sobre la Normativa sobre Emisiones de motores
de combustién y la Jornada Construyes! Live organizado
conjuntamente con lItainnova y la PTEC, y de la cual nos
sentimos especialmente orgullosos porque durante tres
dias y bajo el titulo “La Revolucién Tecnoldgica del sector
de la Construccién: Conectar para Innovar” contamos con
un nutrido panel de ponentes nacionales e internacionales,
quienes compartieron su visidn estratégica sobre la trans-
formacién digital del sector, su conocimiento y experiencia
sonre los Ultimos avances tecnolégicos del sector y las ten-
dencias que nos impactaran mas significativamente en los
proximos anos.

Y de todo esto debemos tener claro que tenemos un
sector que ha de incorporar las principales tecnologias dis-
ruptivas relacionadas con la digitalizacién, automatizacion
y la electrificacién, para tener maquinaria mas conectada,
inteligente y auténoma, asi como las tecnologias y proce-
sos que se incluyan en la construccién 4.0

No quisiera terminar sin recordar a todas personas que
se ha llevado el Covid-19 y con un mensaje de optimismo,
ya que preveemos que nuestro sector va a acabar el afo
peor de las previsiones que ofrecimos en la Tribuna Poten-
cia del 2019, pero mucho mejor de lo que pensamos en los
meses de marzo a mayo. Ademas la esperanza de que la
vacuna esta cada vez mas cerca deberia otorgarnos un afo
2021 de crecimiento. A
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PERSPECTIVAS

SONIA FERNANDEZ AYALA

DIRECTORA GENERAL ASOCIACION
NACIONAL DE LA INDUSTRIA DEL
PREFABRICADO DE HORMIGON (ANDECE)

DIGITAL GREEN
INDUSTRIALIZED
CONSTRUCTION

omienzo esta tribuna con el titulo del dltimo we-

binar que ANDECE ha organizado en este 2020:

Digital Green Industrialized Construction. Este

afio complejo habia estado precedido por un
2019 fructifero, llegando a un crecimiento de doble digito
anual en la industria espafola del prefabricado de hormigén.
Ya los comienzos del 20 apuntaban a una ralentizaciéon de
actividad. Nada imaginable entonces a llegar a un tercio de
caida de nimero de obras hasta el 31 de agosto de 2020.
Tornan los datos en septiembre, con un indice de produc-
cién industrial de la fabricacién de elementos de hormigén,
cemento y yeso, publicado por el Instituto Nacional de Es-
tadistica, reflejando una tasa positiva de +3,8%. El sector no
da el afio por perdido pues, a pesar de la andanada soporta-
da, como toda la sociedad espafiola y del resto del mundo,
mejor que muchos, a los que transmitimos animo, y peor que
otros, de los que probablemente dependamos.

En la vida y en los negocios es importante mantener el
buen espiritu, adaptandose a las circunstancias y teniendo
un “leitmotiv”. El de ANDECE en 2021 bien podria ser Digi-
tal Green Industrialized Construction. La industria espafiola
del prefabricado de hormigdén se adapta bien a lo digital,
a lo verde y desde luego a la construccion industrializada

con elementos fabricados en planta industrial. La Asociacién
Nacional de la Industria del Prefabricado de Hormigdn ha
estado trabajando en 2020 en los acordes para esta melodia.

ANDECE ha ampliado su biblioteca de genéricos BIM, 41
genéricos en total: 19 de estructuras y forjados, 7 de envol-
ventes y particiones interiores, 9 de pavimentos y mobiliario
y 6 de canalizaciones y otros productos para obra civil. To-
dos ellos en Revit, archivo IFC y acompafados por un CAD.
Asimismo, ha realizado el ciclo de webinars de los “Martes
Tecnoldgicos”, tocando temas como aprovechamiento me-
todolégico y uso practico del BIM, Smart CE Marking, Certi-
ficacién energética electronica, Digitalizacion de oficina téc-
nica, Manufacturing System MES, Robotizacién e Impresion
3D. Son una mas de las contribuciones a la digitalizacién de
la construccién.

Ante el interés creado por la publicacién de ANDECE de
sus Declaraciones Ambientales de Producto por cada una
de las 6 principales familias de productos prefabricados de
hormigdn, en 2020 se han publicado las A-DAP de ANDECE
ampliadas y mejoradas. Se ha aportado asi mayor claridad
en cuanto a las ventajas de un menor consumo hidrico de
la construccién en seco, la minimizacién de generacion de
residuos a casi cero y la optimizacién de utilizacién de recur-



sos materiales en la fabricacién en planta de los elementos
prefabricados que luego se colocan en obra. También en
este ambito ANDECE ha llevado a cabo un ciclo de Webi-
nars especificos, “Otofo Sostenible”, con teméticas como
Durabilidad y Ciclo de Vida, Eficiencia Energética, Econo-
mia Circular, Energias Renovables, Nuevas Prestaciones,
Seguridad y Confort. Otra aportacion sectorial asociativa
a la necesitada construccion verde.

Finalmente, “last but not least”, Gltimo pero no menos
importante, destaco como avance en la construccién indus-
trializada la publicacién de la norma UNE 127050 “Sistemas
constructivos industrializados para edificios construidos a
partir de elementos prefabricados de hormigén. Requisitos
de comportamiento, fabricacion, instalacion y verificacion”.
La calidad de la construccién industrializada con elementos
prefabricados de hormigén se da habitualmente por senta-
da. La norma viene a sistematizar las bases de lo que, des-
de la Asociacién Nacional de la Industria del Prefabricado
de Hormigdn, confiamos sea un futuro de una construccion
en Espafia mas digital, mas verde y mas industrializada. A
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PERSPECTIVAS

JUAN JOSE TORRES
PRESIDENTE ASOCIACION DE
ALQUILER DE MAQUINARIAY
EQUIPOS (ASEAMACQ)

ADIOS EVENTOS,
HOLA AGRICULTURA

ste ano, todos tenemos una misma palabra en los

labios: Covid-19. En unos casos acomparnada de

“pandemia”, “crisis” y otros términos que nos ha-

cen tener escalofrios. Dado que esta nueva y extra-
fa situacion nos ha afectado en todos los aspectos (sanitario,
social, econémico...), no podemos obviar el impacto del Co-
vid-19 en el sector del alquiler.

De hecho, para poder tener una perspectiva mucho mas
completa de cémo ha afectado la pandemia al alquiler de maqui-
naria y equipos, desde ASEAMAC se realizé un estudio centra-
do especificamente en las consecuencias de la pandemia en las
empresas de alquiler en los meses posteriores al confinamiento.

Este informe, con datos recabados entre finales de mayo
y principios de junio, complementa la informacién sobre el
sector que desde la asociacién se realiza de manera anual
con el Estudio del alquiler.

Teniendo en cuenta estos datos y otros informes a ni-
vel nacional e internacional, podemos decir que el sector
del alquiler esta sufriendo las consecuencias de la crisis del
Covid-19 de manera desigual, segun la zona geogréfica y el
ambito de actividad.

La pandemia nos ha afectado, eso es innegable, pero me
atreveria a decir que no al nivel que hemos observado otros
sectores ni mucho menos, a excepcién de aquellas empresas
de alquiler muy relacionadas con el sector eventos que estan
experimentando grandes dificultades para seguir adelante.

A momento actual, los eventos no existen, evidentemen-
te, tampoco para el sector del alquiler y, como minimo, hasta
mayo del 2021 no existe la esperanza de que vuelvan. Con-
fiemos en que la perspectiva de tener una vacuna de forma
inminente vaya aliviando esta situacion.

Si nos fijamos en el sector de la construccién, podemos
decir que el golpe no ha sido tan fuerte como en otras éareas,
ya que partia de una situacién de buena salud que ha ido
adquiriendo desde la Ultima, y casi olvidada, crisis. Al mar-
gen de las semanas de confinamiento obligatorio donde la
actividad se vio paralizada, la actividad ha seguido la linea
de crecimiento de los Ultimos afos. Incluso hemos notado
que el sector ha querido recuperar el tiempo de parada del
confinamiento.

La previsién de nuevas promociones se mueve entre una
mezcla de indicios positivos y sefales de alarma, dependien-
do de la zona geografica. Esta semi incertidumbre hace que
el sector del alquiler tenga buenos augurios, ya que cuando
la situacién no es clara, la inversién en equipos y accesorios
por parte de los clientes se paraliza, abriendo mas posibili-
dades a nuestro sector.

Por tanto, la recuperacién se plantea mas llevadera, aun-
que habréd que ver qué tipo de secuelas dejaréd este bache
a nivel nuevas obras finalmente. El sector industria también
da muestras de haberse recuperado tras el parén obligatorio
de primavera. La voluntad de recuperar el tiempo perdido



ha generado una demanda interesante para las empresas
de alquiler. Especial mencién merece el subsector mas cer-
cano a alimentacién que contintda experimentado un gran
crecimiento en el canal de la distribuciéon a supermerca-
dos; pero que, obviamente, ha sufrido una debacle en el
canal de la distribucion al sector turistico.

Pero el sector que va a ofrecer nuevas oportunidades
de negocio, incluso en este ambiente enrarecido que nos
ha tocado vivir, es el agricola/ganadero. Partimos de la
base del aumento del peso de este sector en las empre-
sas de alquiler que hemos visto en el Gltimo afio, que ha
pasado del 1% en 2019 a un 17% en 2020, siempre seguin
nuestro estudio.

La implicacién de las ingenierias para desarrollar agri-
cultura mas rentable y el cambio de mentalidad en las ex-
plotaciones agricolas donde el alquiler se percibe como
algo cada vez méas légico y habitual ha hecho que este
sector sea el mas prometedor para los proximos afios.

Quiero cerrar este analisis sefialando que cada vez mas el
alquiler se configura como una pieza fundamental en la vo-
luntad global de la recuperacién medioambiental. Con mayor
frecuencia se percibe como una opcién més sostenible, no
s6lo a nivel econdmico sino también en términos ecoldgicos.

Por ultimo, ofrecer nuestro méas sentido pésame a to-
das las victimas de este maldito Covid-19, especialmente a
familiares y amigos de los miembros de nuestro sector del
alquiler de maquinaria y equipos. D.E.P. A
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PERSPECTIVAS

DAVID CAGIGAS

PRESIDENTE ASOCIACION NACIONAL
DE ALQUILADORES DE PLATAFORMAS
AEREAS DE TRABAJO (ANAPAT)

EL ALQUILER DE
PLATAFORMAS, UN

SERVICIO ES

n estos momentos en los que toda actividad corre

riesgo de paralizacién en el afan de frenar la pan-

demia Covid-19, los servicios esenciales han sido

clave para la sostenibilidad de la sociedad y salvar
en la medida de lo posible la actividad econémica. Durante
estos meses de pandemia, ANAPAT ha mantenido una activi-
dad constante en colaboracién de las asociaciones que forman
la Alianza ELEVA (AECE, ANAGRUAL, ANMOPYC y ANAPAT),
apoyando a las empresas asociadas a cumplir con la legalidad
que, para paliar los efectos de la pandemia, cambiaba cons-
tantemente. El contacto con los miembros de la Asociacion ha
sido constante, ofreciendo asesoramiento para mantener la ac-
tividad de las companias e incluso servicios de apoyo, como
facilitar el acceso a mascarillas cuando no habia disponibilidad
en el mercado espanol.

Este servicio ha generado un contacto constante con los
asociados, permitiendo afirmar que durante todos estos me-
ses el alquiler de Plataformas Elevadoras Méviles de Perso-
nal (PEMP) esta siendo un servicio esencial para muchas de
las actividades esenciales fijadas por la ley. La elevacién de
personas que facilita las plataformas es el método mas se-
guro, agil y eficaz para actividades como el mantenimiento
industrial, la construcciéon, la obra publica, las reformas de
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edificios, ciertos trabajos agricolas o de distribucion de ali-
mentos. Por ello, los alquiladores de plataformas han man-
tenido una actividad algo inferior a 2019, pero no tan baja
como se podia esperar al comienzo de la pandemia. Es cier-
to que algunos planes de renovaciéon de maquinaria o de am-
pliacién de flotas se han paralizado, pero en cambio no se ha
producido una caida elevada del empleo y muchas empresas
no se han acogido a los ERTE ofrecidos por el convenio.

En la asamblea General de ANAPAT, celebrada reciente-
mente, se ha podido constatar que el alquiler de plataformas
es una actividad fundamental en la economia, con un futuro
brillante, y por ello se aprobaron la realizacién de dos pro-
yectos ambiciosos para 2021:

o Desarrollo de un Manual digital al que se podra ac-
ceder desde los diferentes dispositivos méviles mediante una
App, que se podra descargar facilmente a través de un cédigo
QR disponible en la plataforma, complementado con un desa-
rrollo web que garantizaré la entrega del manual digital.

o Realizar un estudio del sector del alquiler de plata-
formas que permita valorar cualitativa y cuantitativamente,
la importancia de este sector.

La fortaleza de nuestro sector demuestra que en estos me-
ses no se han producido bajas en la Asociacién. Al contrario,



se han producido algunas altas y hemos recibido solicitu-
des de informacion de empresas interesadas en asociarse.

Aunque las limitaciones de desplazamientos y de aforos
no ha permitido celebrar la Convenciéon de ANAPAT que
estaba prevista para el mes de mayo en Toledo, estamos
satisfechos de la relacion que se ha mantenido con nues-
tros asociados, alquiladores y colaboradores. Como colo-
fén, vamos a celebrar una Convencién Digital en formato
webinar, que nos permitira constatar la situacién del sector
en estos momentos y las expectativas para el futuro.

Es una satisfaccion pertenecer a un sector en el que se
trabaja por el servicio a la sociedad y la mejora continua, tan-
to los fabricantes mejorando las maquinas constantemente y
facilitando el acceso a los nuevos modelos, como los alqui-
ladores trabajando por un profesionalizaciéon del sector, que
lleva consigo un mejor servicio al cliente y una mayor seguri-
dad para los usuarios, mediante normativas impulsadas des-
de ANAPAT como las Normas UNE-58921 (Instrucciones de
instalacion, manejo, revisiones e inspecciones de la PEMP) y
UNE-58923 (Formacién del Operador).

El alquiler de plataformas seguira siendo una actividad
esencial para nuestra sociedad y esperamos que el afo
que viene podamos celebrar presencialmente la Conven-
cién de ANAPAT y compartir entre todos nuestras expe-
riencias para seguir mejorando. A




PERSPECTIVAS

VICENTE NOMDEDEU,

PRESIDENTE ASOCIACION ESPANOLA
DE FABRICANTES DE AZULEJOSY
PAVIMENTOS CERAMICOS (ASCER)

LA INDUSTRIA

CERAMICA

frontamos el 2021 inmersos en uno de los periodos
mas desafiantes que, como industria, hemos vivido
nunca. La crisis sanitaria desatada por la covid-19
pronto encontrd su eco en la economia, por lo que
grandes empresas, pymes, auténomos y sociedad, en general,
sufrimos las catastroficas consecuencias de esta pandemia.

Basta poner como ejemplo el dramético descenso de las
ventas internacionales del sector azulejero: en los meses de
abril y mayo, nuestras ventas cayeron un 40% y un 45%, res-
pectivamente, y, de no haber sido por la gran fortaleza que
ha demostrado nuestro sector, los resultados habrian sido
mucho peores. Afortunadamente, el sector azulejero confi-
gura un sélido cluster que, una vez mas, nos ha permitido
superar todos los retos que hemos ido enfrentando.

Asi, si en 2019 aumentamos las ventas en un 4,5% (hasta
los 3.750 millones de euros), las previsiones para 2020 ha-
blan de una estabilidad de las ventas en el rango de un -1%
y el 2%. Estas cifras son aparentemente positivas, pero no lo
son tanto si tenemos en cuenta que en 2020 habremos factu-
rado entre 5 y 6 puntos porcentuales menos a lo previsto an-
tes de la pandemia. Este dato global, en principio positivo,
también esconde otras realidades, y no todas las empresas
que conforma la industria tienen una evolucién tan positiva.

A ello ha contribuido el excelente posicionamiento in-
ternacional de nuestro sector. La exportacién ha ido remon-
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tando a lo largo de los meses. El buen comportamiento de
mercados como Alemania, Estados Unidos o Arabia Saudi ha
sido decisivo para alcanzar las actuales previsiones.

Esta situacion ha tenido su reflejo a nivel social, especialmen-
te para las 15.800 personas a las que da empleo nuestro sector.
De los 50 ERTE registrados al comienzo de la pandemia, solo 10
permanecian activos durante el tercer trimestre del afio y, a finales
de septiembre, el nimero de trabajadores afiliados a la Seguridad
Social en nuestro sector aumenté un 2,9% respecto al afio pasado.

Estos datos reflejan que nuestro sector es un excelen-
te instrumento de vertebracidén socio-territorial, dinamiza
la economia y genera empleo de calidad. Los beneficios de
contar con una industria fuerte son claros y evidentes, espe-
cialmente en un contexto como el actual.

Pese a todo, seguimos ante un futuro incierto, y un paso
en la direccién equivocada nos puede hacer perder todo lo
que hemos ido logrando a medio plazo. Ahora estamos ante
la oportunidad de contener la pandemia sin paralizar la acti-
vidad productiva, especialmente en un sector como el de la
construccion, cuyo mantenimiento es clave para la recupera-
cién econdémica y social.

En ese sentido, se hacen necesarias medidas que reac-
tiven la demanda en la construccién y en la rehabilitacion,
como la rebaja del IVA de los materiales, la reduccién de la
carga tributaria en la compra de vivienda o la puesta en mar-



cha de ayudas directas para la reforma y la rehabilitacion.
Todas esas iniciativas, junto con la esperada llegada de
los fondos europeos, nos colocaran en la senda de la tan
ansiada recuperacion.

Cambiando de tercio, nuestro sector sigue afrontan-
do una serie de retos, especialmente a nivel energético,
que se mantendran vigentes tras la pandemia: encontrar
soluciones a los objetivos de la descarbonizacién o el re-
conocimiento de la cogeneracion de alta eficiencia como
es el caso de nuestra industria.

La CNMC aprobé los nuevos peajes de gas para la in-
dustria, cuya rebaja oscilard entre el 2% y el 15%. Esto
supone un avance en materia energética, ya que los pea-
jes que estaban vigentes, més elevados que los de nues-
tros principales competidores europeos, nos situaban en
una posicion de clara desventaja competitiva. Este hecho
constituye un avance que contribuye a reducir la brecha
de competitividad con nuestros vecinos europeos, sin
embargo, queda mucho trabajo por hacer en materia de
competitividad energética.

El 2020 pasara a la historia como uno de los afios mas
duros de las uUltimas décadas. De cara a 2021, el dnico
prondstico seguro es la incertidumbre, pero, si protege-
mos y apostamos por nuestra industria, podremos afron-
tar el aho con mayores garantias y renovado optimismo.
Para acabar, quiero agradecer el esfuerzo, dedicacién y
sacrificio que, durante todos estos meses, han venido
realizando los profesionales de nuestro pais, incluyendo
a los servicios sanitarios, y todas las personas que han
lidiado con esta crisis y han aportado su grano de arena
para combatirla. A
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PRESIDENTE ASOCIACION
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PERFORACION (AEDED)

REINVENTANDONOS

ste ha sido un afo complicado para todos, donde
hemos tenido que aprender a hacer las cosas de
otra manera para salir adelante, no solo a nivel em-
presarial, sino también a nivel personal.

En el plan econdmico, tras los meses méas duros de
la pandemia, con el confinamiento domiciliario general
y el cierre temporal de empresas, el sector se ha ido re-
cuperando poco a poco, gracias a la buena salud de la
construccion.

No obstante, aln sigue habiendo incertidumbre sobre
el futuro (;y en qué sector no la hay?) debido a la fal-
ta de nuevas inversiones y a la viabilidad econémica de
los proyectos, que han obligado a empresas del sector
a recurrir, por ejemplo, a fondos ICO para mantener la
liquidez diaria.

Esto es especialmente preocupante para el modelo mas
comln de las empresas de demolicién, descontaminacidn,
corte y perforacion, que se perfila como una empresa familiar.

Ademas, segun los datos arrojados por el estudio ela-
borado por la Asociaciéon Europea de Demolicidn, EDA, las
previsiones de negocio para este afno reflejan una reduccion
entre el 5% y mas del 15%, en relacién con las que se tenian
en cuenta el aho pasado en las mismas fechas.

No obstante, debemos confiar en el motor de la cons-
truccién como impulsor de la recuperaciéon econémica en
Espafa para dibujar un futuro algo mas optimista.

Recordemos que la construccién constituye en torno a un
6,5% del PIB y que la generaciéon de nuevas edificaciones y
barrios contribuye al desarrollo comercial y de infraestructu-
ras, asi como al conglomerado econémico que se desarrolla
a posteriori.

Una de las consecuencias més negativas de esta crisis se
ha visto en el empleo y en los ERTEs que estan en boca de
todos. Siguiendo con la comparativa con Europa, en Espana
un 50% de las empresas de demoliciéon se vio obligada a re-
ducir su plantilla durante los meses de marzo y abril, frente a
un 37% de la media europea.

Esto provoca que no se tenga en prevision la contrata-
cién de personal en un futuro inmediato, al menos hasta que
la sensacion de incertidumbre desaparezca.

Para contribuir a la recuperacién a una (nueva) norma-
lidad, es importante que las empresas nos reinventemos y
enfoquemos nuestros esfuerzos en proyectos orientados a
la economia circular en la construcciéon de nuevos edificios,
siguiendo las tendencias y objetivos que se estdn marcando
a nivel europeo.

Si algo bueno hemos sacado de esta situacion es buscar
formas diferentes de hacer las cosas para seguir adelante y
adaptarnos a las nuevas normas que rigen ahora el juego.
Desde AEDED, por ejemplo, hemos cambiado los encuen-
tros regionales y foros por los eventos virtuales y la forma-
cién online a través de webinas y cursos divulgativos.

Igualmente, hemos redoblado esfuerzos para produ-
cir documentos de utilidad para el sector, como la Guia
sobre amianto y la Guia sobre el proyecto de demolicion
que han tenido una buenisima acogida por parte de pro-
fesionales y organizaciones del sector.

Desde la asociacién en general y desde nuestras empre-
sas en particular, seguiremos trabajando, con seguridad y
responsabilidad, para que esta pesadilla llamado COVID-19,
que ha hecho que muchas personas pierdan la vida, quede
pronto en eso: un mal suefio. A
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LA CONSTRUCCION
DEBE SER EL MOTOR
PARA SUPERAR LA CRISIS

uestro sector afrontaba el 2020 con buenas pers-
pectivas tras cinco afos consecutivos en los que
se registraba un aumento en la produccién y la
facturacién. La recuperaciéon se habia venido ma-
terializando de manera lenta, pero constante y la declaracién del
Estado de Alarma el pasado mes de marzo a causa del Covid-19,
interrumpié de forma brusca esta tendencia, instalandonos de
nuevo en la incertidumbre por la paralizacién de la economia.
La paralizacién durante 15 dias de nuestra actividad en el
mes de abril supuso una caida dréstica de la venta de ladri-
llos y tejas que llegd hasta el 95% en el mercado nacional y
al 85% en la exportacion.
Tras ese periodo, hemos ido poco a poco recuperando la
actividad y practicamente todas las obras han vuelto a po-
nerse en marcha, pero a pesar de esto el futuro del sector

CCONOMICA ORIGINADA
POR EL COVID-19

sigue estando comprometido por el retraso o la anulacién
de proyectos previstos a medio y largo plazo, lo que puede
romper el ritmo normal de trabajo.

Estamos viviendo un afio complicado a todos los niveles y
al drama humano que gran parte de la poblacién esté pasan-
do por el Covid-19, se suma la grave crisis econdémica, en la
que ya estamos inmersos y que requiere de la aplicacién de
medidas extraordinarias para preservar el futuro del tejido
industrial espafnol y el mantenimiento de puestos de trabajo.

Desde Hispalyt, como representantes de uno de los sec-
tores estratégicos dentro de la industria nacional, estamos
trabajando intensamente desde el estallido de la pandemia
para conseguir que las diferentes Administraciones adopten
medidas que faciliten la recuperacién econémica del pais de
la manera mas rapida posible.



Creemos, y asi se lo hemos transmitido a los respon-
sables politicos y econémicos del Gobierno y de las au-
tonomias con los que nos hemos reunido, que uno de los
sectores que se debe potenciar especialmente como palan-
ca para salir de la crisis es el de la construccién, de forma
que sirva como motor y acelerador para la reactivacion de la
economia y como alternativa de empleo.

Desde Hispalyt también hemos unido fuerzas con el res-
to del sector de la construccién, estando en permanente
contacto con organizaciones y empresas del mundo de la
edificacién para poner en comin nuestras reivindicaciones
y actuar como una sola voz ante la Administracién con el
fin de conseguir un plan de actuacién, que como apuntaba
anteriormente, convierta al sector en motor de la recons-
trucciéon econémica y modernizacién del pais.

Con estas premisas, seguimos avanzando en la presen-
tacién de propuestas que nos saquen de esta incertidumbre
y arrojen luz sobre el futuro. En este sentido, exigimos a las
diferentes Administraciones y en general a la clase politi-
ca que dejen a un lado discusiones estériles, se pongan de
acuerdo y aprueben medidas que nos permitan atajar la si-
tuacién cuanto antes.

Nosotros tenemos claro que salud y economia deben ir
de la mano, pues sin la una no se concibe la otra. En este
sentido, desde el sector de ladrillos y tejas estamos actuan-
do con total responsabilidad en nuestras fabricas, sin bajar
el ritmo de trabajo, pero cuidando todas las medidas para
garantizar la seguridad de los trabajadores.

La pandemia actual ha puesto sobre la mesa el plantea-
miento de cambios en la manera de vivir y relacionarnos, lo
que afecta de lleno a los espacios en los que nos desenvol-
vemos en el dia a dia y nos traslada la responsabilidad de
buscar soluciones que garanticen el bienestar y la calidad de
vida de los ciudadanos.

Tanto la construccién, como la rehabilitacién con crite-
rios de eficiencia y sostenibilidad son pilares fundamentales
en la nueva realidad a la que nos enfrentamos, y en este sen-
tido nuestra industria esté llamada a ser una de las protago-
nistas, ya que nuestros materiales y sistemas constructivos
garantizan la eficiencia energética y la sostenibilidad de las
edificaciones, cumpliendo con todas las normativas.

En el sector de ladrillos y tejas seguiremos trabajando en
2021 reforzando nuestro compromiso con la investigacion y
la innovacién, para seguir desarrollando productos y sistemas
que responden a las necesidades del mercado actual, apor-
tando valor a las construcciones en las que se emplean. A
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| dia que llegd la enfermedad a nuestras fronteras,

al menos de forma contundente, cuando pasamos

de decir que esto apenas nos afectaria al “esto lo

paramos entre todos”, se nos planted una situa-
cién de guerra. Hasta la escenificacion, con “partes de guerra”
diarios y personal uniformado presente, nos indicaban que es-
tdbamos en plena lucha contra un feroz enemigo, desconoci-
do, cruel y muy dafino. Las medidas desesperadas, basadas
fundamentalmente en restricciones a la poblacién para evitar
la propagacion de la enfermedad, nos llevaron a la inevitable
paralizacién de la economia. Pronto, incluso se empezé a ha-
blar de economia de guerra y la devastaciéon que nos estaba
dejando el combate.

Pero fue un mal paralelismo que no se corresponde con
la realidad. Intencionadamente o no, comparar la situacién
pandémica con un estado de guerra no fue lo méas correcto.
Una guerra es devastadora si, pero no tiene nada que ver
con el dano generado por la Covid-19. Tampoco el compor-
tamiento econémico se parece. En una situaciéon de guerra,
las economias nacionales se reorientan al llamado esfuerzo
de guerra. La industria, principalmente, y el resto de activi-
dades, se focalizan para satisfacer esa nueva necesidad. La
economia no se para, salvo en las areas de combate obvia-
mente, pero todo lo demas sigue activo. En cambio, lo vivi-
do durante los llamados meses duros de la pandemia fue una
parélisis. No hubo ni reorientacién, ni reconversion, ni nada
que se le parezca. Sencillamente nos fuimos a casa, atonitos

/]

ante lo que estdbamos viviendo. Es verdad que muchos ne-
gocios pudieron seguir activos gracias al teletrabajo, pero
|6gicamente decayd su actividad. Y las actividades industria-
les que no se consideraron esenciales sencillamente cerraron
a la espera de recibir nuevas instrucciones.

Las dimensiones del dafio de aquel duro momento se co-
nocen y se cifraron. Nos llevé a una caida del PIB del 21,5%
en el segundo trimestre de 2020 en términos interanuales.
Los meses de apertura posteriores nos brindaron la oportu-
nidad de recuperar parte de lo perdido. Y lo aprovechamos
bien. Vaya que si lo aprovechamos. Tanto que todos los titu-
lares de prensa el pasado 30 de octubre coincidian en hablar
del “histérico crecimiento del PIB”. Crecimos por encima del
16%, reduciendo la brecha interanual del PIB al -8,7% en el
tercer trimestre del afio. En realidad no hay milagro que val-
ga. Precisamente porque no fue una economia de guerra lo
que vivimos, sino un cierre del grifo. Y cuando se vuelve abrir
este, el agua vuelve a fluir.

A diferencia de la durisima crisis anterior, esta no es fru-
to de los ciclos econémicos. No tiene una razén econémica
ni un fundamento financiero. Tampoco acontecen hechos
geopoliticos que la motivaran. Es todo mas simple. El cese
voluntario de la economia motivado directamente por las
medidas para controlar la pandemia. En cuanto desaparecen
esas medidas, la economia vuelve a activarse. Todo vuelve
a fluir. Pero ojo, el dafio que deja a su paso nos debilita y,
como alertan las patronales de todos los sectores, puede



llegar el momento en que no se puedan volver a abrir las
persianas porque los negocios han muerto antes. Y entonces
si que se habra convertido el problema en un tema resuelta-
mente econémico.

Afortunadamente tenemos en el horizonte buenas pers-
pectivas. Y en ellas deberiamos apalancarnos para la recupe-
racion. Este optimismo se fundamenta en diversas variables,
pero la primera y més inmediata es la que representan los
denominados Fondos de Recuperacién y Resilencia de la
Unién Europea. Una ingente inversiéon compuesta por fon-
dos no reembolsables y préstamos, donde la industria de
la construccién tiene una gran oportunidad para desarrollar
proyectos como los promovidos por las propias patronales.
Pero ademéas de suponer la mayor movilizacién de capital
inversor de nuestra historia, lleva implicita una apuesta por la
modernizaciéon econdmica, pues las inversiones deben apli-
carse segun una serie de parametros en linea con la Agenda
2030. También hay que tener presente que seran de rapida
aplicaciéon, pues estan programados para los préximos tres
afios. Por tanto, no solo habréa capital inversor, sino que lo
habra con inmediatez, para una rapida ejecucién y sin nece-
sidad de engordar la Deuda Publica, la gran preocupacion
futura para el pais (y si no lo evitamos antes, posiblemente la
causa de la proxima gran crisis econémica).

Pero para preocuparnos del endeudamiento de los esta-
dos, primero habrd que recuperar la normalidad. Otra gran
variable que apunta bien de cara a nuestro futuro inmediato.
Conseguir la estabilidad de nuestro sistema sanitario sera
una prioridad para recuperar el normal desarrollo de nues-
tras vidas. En este punto es cuando se produciréd ese efecto
rebote antes comentado. La normalidad no solo supone jun-
tarnos o quitarnos las mascarillas, sino recuperar la actividad
econdémica con plenitud. Y esto podemos lograrlo antes in-
cluso de lo esperado, a tenor de las Gltimas informaciones
sobre la cada vez mayor eficacia de los tratamientos con-
tra la pandemia y la pronta disponibilidad de vacunas para
evitarla. Medidas sanitarias que arrojan certidumbre. Una
certidumbre muy necesaria para abandonar esta ponzofosa
“nueva realidad” y recuperar la de siempre o, simplemente,
la que libremente decidamos tener en el futuro. A
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